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Anadlise integrada de balango: importancia crescente desta
abordagem na analise econdmica internacional no contexto de
vulnerabilidades e  sustentabilidades  macroprudenciais,
coeréncia entre os diferentes dominios estatisticos, Balanca de
Pagamentos, Sistema de Contas Nacionais e as Estatisticas
Monetarias e Financeiras

Globalizacao: expansao das relacdes entre os paises, através da
migracao, dos processos de producao a escala global, como p.e.
0 merchanting e o outsourcing

Inovacao Financeira:

a) Novos instrumentos financeiros

b) Novas formas de organizacdo corporativa como as Special
Purpose Entities (SPE), Sociedades Gestoras de Participacdes
Sociais (SGPS) e as estruturas empresariais multinacionais

Setor publico / administragdes publicas: critérios mais
conservadores na delimitacao do universo
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Balanc¢a Corrente e de Capital (BCC)

Alteracoes BPMG6: alteracoes de desighacao

BPM5
Balancga corrente
Bens
Servicos
Rendimentos

A\V4

Transferéncias correntes
Balanca de capital

A\ V4

BPM6
Balanca corrente
Bens
Servicos
Rendimento Primario
Rendimento Secundario
Balanca de capital
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Balanc¢a Corrente e de Capital (BCC)

Alteracoes BPM6: Reclassificagoes na BCC — alguns exemplos

BPM5
Balanca corrente
Bens s

Servicos

Rendimentos

Transferéncias corrent
Balanca de capital

1) Aperfeigoamento ativo:
passa de bens (valor da
entrada e da saida da
mercadoria) para servigos
(valor do servico prestado)

BPM6
Balanca corrente
Bens |
2)
[ Merchanting
1) Servigos

Servicos de transformacao de recursos materiais
pertencentes a terceiros

Servigos de reparacao
SIFIM
Aquisicdo/venda de patentes associadas a I&D

Rendimento Primario
Rendimento Secundario
Balanca de capital
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Alteragcoes BPM6: convencao de sinal na Balang¢a Financeira

BPM5 BPM6
Aquisicao .
liquida de Responsabilidade
Crédito Débito qui liquida em
ativos .
. . passivos
financeiros

Balanga Financeira:

* sinal positivo passa a traduzir aumento e

* sinal negativo passa a traduzir diminuicdo, quer de ativos quer de passivos

(em BPMS5 o aumento/diminuicdo de ativos era representado pelo sinal negativo/positivo)

Pll: mantém-se a convencado de sinal (consistente com a balancga financeira)
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Alteragcoes BPMG6: setorizacao institucional — maior detalhe

B BPM5 BPM6
! *Autoridade Monetdria > *IBanco Central |
*Administracdes Publicas *Administracdes publicas
*Qutras Instituicdes Financeiras >| *Qutras instituicdes Financeiras Monetarias
— Monetarias * Entidades depositarias, exceto o
) Banco Central
* Fundos do mercado monetario

*Qutros Setores >| «Qutros Setores
e Sociedade financeiras exceto

instituicoes financeiras monetarias

* Sociedades nao financeiras, familias
e instituicdes sem fins lucrativos ao
servico das familias
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Alteragcoes BPM6: Apresentacao investimento direto
BPMS5 BPM6

Inv.Dir. de Portugal no Exterior \><‘> Ativo
—_— >

Inv.Dir. do Exterior em Portugal . Passivo
IDE reverso p/ ativo

\ Investimento de Carteira Investimento de Carteira
] Ativo Ativo

Passivo Passivo

Derivados Financeiros Derivados Financeiros

Outro Investimento Outro Investimento
Ativo Ativo
Passivo Passivo

Ativos de Reserva Ativos de Reserva

Nova apresentagao standard do Investimento Direto: de acordo com o principio ativo /
passivo em vez do principio direcional
Assim, os resultados devem ser interpretados em termos brutos e ndo em termos liquidos:
Ativo = IPE + IDE Reverso
Passivo = IDE + IPE Reverso

- Nao tem impacto no saldo global do Investimento Direto, mas apenas no das suas componentes.

- A apresentac¢ao de acordo com o principio direcional sera mantida, em simultaneo.
13 -
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Setores institucionais

Classificagao de setor institucional SEC 2010
s.11

Fora da Unido Monetaria

Sociedades N&o Financeiras (SNF)
Sociedades Financeiras (SF) S.12
InstituicGes Financeiras Monetarias (IFM) S.121+45.122+5.123
Banco Central (BC) S.121
Outras Institui¢Ges Financeiras Monetarias (OIFM) S$.122+5.123
Outros Intermedidrios Financeiros e Auxiliares Financeiros (OIFAF) S.124+5.125+5.126+S.127
Fundos de Investimento (que ndo Fundos do Mercado Monetario) S.124
Restantes OIFAF S.125+5.126+S5.127
Sociedades de Seguros e Fundos de Pens&es (SSFP) S.128+5.129
Sociedades de Seguros (SS) S.128
Fundos de Pensoes (FP) S.129
Administragoes Publicas (AP) S.13
Administragdo Central (AC) S.1311
Administracdo Regional (AR) n.a.
Administragdo Local (AL) S.1313
Fundos da Seguranca Social (FSS) S.1314
Particulares (InstituicGes sem fins lucrativos ao servico das Familias e Familias) S$.144S.15
Familias S.14
InstituicGes sem fins lucrativos ao servigo das Familias (ISFLSF) S.15
Resto do Mundo S.2
Unido Monetaria -

16
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SEC 95 - Subset das Sociedad
ubsetores das socledades SEC 2010 - Subsetores das Sociedades Financeiras

Financeiras
Banco Central S.121 ——) S.121 Banco Central
9utras I.nstituigées, | 5122 l 5122 9utras I.nstituig(")esl .
Financeiras Monetarias Financeiras Monetarias IFM
Fundos do Mercado
S.123 L
Monetario
Outros Intermediarios Fundos de Investimento
. . S.123 S.124
Financeiros excepto FMM
$.125 9utros I'ntermedlarlos
: Financeiros OIF
Auxiliares Financeiros S.124 — S.126 Auxiliares Financeiros
i —— Instituicoes Financeiras
! S.127 . ¢ _
------------- ——) Captivas
Sociedades de Seguros e )
. S.125 S.128 |Sociedades de Seguros
Fundos de Pensdes SSFP
S.129 Fundos de Pensoes
Sociedades Nao Financeiras |[S.11 S.11 Sociedades Nao Financeiras ‘

_———
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Instrumentos financeiros
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Classificagao de instrumentos financeiros SEC 2010

Ouro monetario e direitos de saque especiais (DSE) F.1
Ouro monetario F.11
Direitos de saque especiais (DSE) F.12
Numerario e depositos F.2
Numerario F.21
Depésitos transferiveis F.22
Outros depdsitos F.29
Titulos de divida F.3
Curto prazo F.31
Longo prazo F.32
Empréstimos F.4
Curto prazo F.41
Longo prazo F.42
AgOes e outras participagées F.5
Acdes e outras participagOes exceto em fundos de investimento F.51
Ac¢bes cotadas F.511
A¢bes ndo cotadas F.512
Outras participagdes F.519
Acdes ou unidades de participacdo em fundos de investimento F.52
Agdes/unidades de participagdo em FMM F.521
Agdes/unidades de participagdo em fundos de investimento exceto FMM F.522
I-Regimes de seguros, pensoes e garantias estandardizadas F.6
ProvisGes técnicas de seguros ndo vida F.61
Direitos associados a seguros de vida e anuidades F.62
Direitos associados a pensées F.63
Direitos dos fundos de pensdes sobre as sociedades gestoras de fundos de pensées F.64
Outros direitos exceto pensdes F.65
ProvisGes para garantias estandardizadas ativadas F.66
Derivados financeiros, incluindo op¢des sobre acbes concedidas a empregados F.7
Derivados financeiros F.71
Opcdes sobre acdes concedidas a empregados F.72
Outros débitos e créditos F.8
Créditos comerciais e adiantamentos F.81
Outros débitos e créditos, exceto créditos comerciais e adiantamentos F.89




.%;1/ O numerario emitido pelo Eurosistema
[Jis,/ BANCO bE PORTUGAL (AF./F.21)
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SEC2010 + acordo BCNs area euro: passar a registar em termos brutos

b — SEC95 — patrimonio financeiro

LR Banco central Outros setores residentes Resto do mundo
Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo  Passivo
Numerario 42 @ 6038 597 9505

SEC2010 — patrimdnio financeiro

Banco central Outros setores residentes Resto do mundo

Ativo  Passjvo Ativo Passivo Ativo  Passivo
Numerario A2 @ 6038 15520
Depositos* (\25025;,' 25025
Depositos 597 597

* Face ao Eurosistema
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Clarificacao do registo de operagoes sobre empréstimos e operagoes sobre
depositos

=" Empréstimos de curto prazo:

Se devedor é um banco = depésitos transferiveis (AF./F.22) ou
outros depadsitos (AF./F.29);

Se outros devedores = empréstimos de curto prazo.

= As aplicagoes de fundos entre bancos sao sempre
registadas como depositos.
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EUROSISTEMA

Clarificagao SNA2008: valorizacao de a¢cdoes nao cotadas e outras
participagoes

" Eliminacao de provisoGes genéricas e para imparidades do
valor dos fundos proprios = diferenca metodoldgica face
ao valor contabilistico registado no balan¢o de bancos e
empresas

21 »
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EUROSISTEMA

Passa a haver 6 subcategorias:

a) Provisoes técnicas de seguros nao vida (AF./F.61);
b) Direitos associados a seguros de vida e anuidades (AF./F.62);

4= C) Direitos associados a pensdes (AF./F.63);

d) Direitos dos fundos de pensdes sobre as sociedades gestoras de
fundos de pensoes (AF./F.64);

e) Outros direitos, exceto pensoes (AF./F.65); e

f) ProvisOes para garantias estandardizadas ativadas (AF./F.66).

‘== Transferéncia de fundos de pensdes para o Estado =» passa a registar-se
em AF./F.89 — Outros débitos e créditos
Familias: ativos
Administragoes Publicas: passivos

22 »
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Novas regras de classificacao setorial das unidades institucionais

=>» Revisao do critério quantitativo utilizado na classificacdo das entidades,
passando o racio de mercantilidade a incluir, no seu calculo, as despesas
liguidas com juros como parte dos custos operacionais.

=>» Novas disposicoes relativas a critérios qualitativos, designadamente o
grau de controlo por parte das administracdes publicas e a natureza das
vendas da instituicao.

¢ Assim, varias unidades institucionais publicas, anteriormente
classificadas nos setores das sociedades financeiras e nao financeiras, foram
reclassificadas no setor das administragoes publicas, e.g.:

=» Parpublica, Sagestamo, Fundo de Garantia de Depdsitos, Fundo de Garantia
do Crédito Agricola Mutuo (sociedades financeiras, em SEC95)

=>»CP - Combdios de Portugal, EDIA - Empresa de Desenvolvimento e Infra-
estruturas do Alqueva, Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, Hospitais EPE
(sociedades nao financeiras, em SEC95)

*»*Registo dos encargos com pensdes em AF./F.89: sem impacto na divida

24 o
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% PIB

Mil milhoes de euros

SEC2010
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2013

213.6 mil milhGes de euros (128.9 % PIB)

SEC95

Impacto SEC2010

+5.6 mil milhdes de euros = 219.2 mil milhées de euros (128.0 % PIB)

Divida

PIB: +5.7 mil milhoes de euros
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I Reclassificagdo de SNF

Decomposi¢ao do impacto — SEC2010

2010

2011

[ Reclassificagao de SF

I Impacto darevisdo do PIB e Total
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Boletim Estatistico e BPstat| estatisticas online

Setembro Quadro A.14 - Finangas publicas

2014
Quadro A.15 - Divida e financiamento das administra¢oes
publicas

Capitulo E. Estatisticas das Finangas Publicas

Outubro Capitulo C. Estatisticas da Balan¢a de Pagamentos e da
2014* Posicao de Investimento Internacional

Capitulo F. Contas Nacionais Financeiras

Dezembro Suplemento ao Boletim Estatistico
2014

* As alteracbes decorrentes da nova delimitacdo setorial terdo igualmente impacto nas restantes estatisticas
publicadas pelo Banco de Portugal em relacdo aos respetivos setores, e.g., estatisticas monetarias e financeiras,
estatisticas de emissGes de titulos, estatisticas das empresas ndo financeiras da Central de Balangos.
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