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FONTE DE INFORMACAO

Informacao Empresarial Simplificada

Quadro das Partes Relacionadas e
Outras Participacoes

CONTROLO DE QUALIDADE

Coeréncia e integridade da informacéo contabilistica
Consisténcia temporal dos principais agregados
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CONCEITO DE GRUPO

Conjunto formado por uma ou mais entidades
e pela entidade que as controla, direta ou
Indiretamente, designada por entidade
controladora final.

Encontra-se no topo da cadeia de
controlo de um grupo, ndo sendo,
direta ou indiretamente, controlada
por nenhuma outra entidade.
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CONCEITO

Entidades integradas em grupos

Sociedades nao financeiras

(SNF) :
(2) “Outras entidades

1
1 1
1 1
i residentes” — ndo SNF i
7’

(1) “Empresas
integradas em grupos”

— SNF e ndo SNF

[4
i (3) “Entidades nao residentes
1
1

DE GRUPO

Caracterizacdo dos grupos

1 o N\
De acordo com a nacionalidade das entidades que

constituem o grupo e da entidade controladora final

(A) Nacionais

4 N

Multinacionais

(B) Controlo nacional

“‘Restantes empresas”

(1) As empresas portuguesas analisadas neste Estudo e incluidas na
categoria “Empresas integradas em grupos”

(2)Outras entidades residentes, que ndo pertencem ao setor
institucional das sociedades nao financeiras, incluidas na categoria
“Outras entidades residentes”

(3)Entidades nao residentes, maioritariamente sociedades nao
financeiras de acordo com a informacdo disponivel, incluidas na
categoria “Entidades né&o residentes”

(C) Controlo estrangeiro

(A) Grupos nacionais: constituidos apenas por entidades residentes em
Portugal

(B)Grupos multinacionais com controlo nacional: constituidos por
entidades residentes e néo residentes em Portugal e cuja entidade
controladora final € residente em Portugal

(C)Grupos multinacionais com controlo estrangeiro: constituidos por
entidades residentes e ndo residentes em Portugal, mas cuja
entidade controladora final € n&o residente em Portugal
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O ESTUDO

Avalia a situacéo econdmica e financeira das
empresas integradas em grupos

2014 a 2016

Dados individuais

(os dados consolidados nao séo considerados neste Estudo)
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89% menos de 5 entidades
3% com 10 ou mais entidades

2016 . | 1%
grupos face a 2014
l 69%

Sociedades nao financeiras

48 500 : residentes em Portugal (“Empresas
. entidades integradas em grupos”)
nacionais e estrangeiras 24%0 “Entidades nzo residentes”

7% “Outras entidades residentes”

(%L ) BANCO DEPORTUGAL 9

i o



ESTUDO 32 | ANALISE DAS EMPRESAS INTEGRADAS EM GRUPOS | CAIXA 1. CARACTERIZACAO DOS GRUPOS

DESAGREGACAO POR NACIONALIDADE DOS GRUPOS

volume de negocios namero de pessoas
ao servico

numero de
empresas

N N
T o e
B ©

. Grupos nacionais . Grupos multinacionais com controlo nacional . Grupos multinacionais com controlo estrangeiro
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LOCALIZACAO GEOGRAFICA DAS ENTIDADES INTEGRADAS EM
GRUPOS MULTINACIONAIS COM CONTROLO NACIONAL

B Maisde2000 [l Entre1000 ¢ [M Entre100e  [C] Entre 10e [ Menos de 10 I /
entidades 2000 entidades 1000 entidades 100 entidades  entidades

» Maioritariamente compostos por entidades com sede em Portugal
» No exterior, Espanha era o Unico pais no escaldo entre 1000 e 2000 entidades.

= No escalao seguinte, preponderancia de paises europeus (64% das entidades): Franca, Reino
Unido, Paises Baixos, Alemanha, Luxemburgo, Italia, Polonia e Malta.

= Fora do continente europeu: destague para os paises de lingua oficial portuguesa — Brasil,
Mocambique e Angola — e os Estados Unidos da América (EUA). U
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LOCALIZACAO GEOGRAFICA DAS ENTIDADES CONTROLADORAS FINAIS
DOS GRUPOS MULTINACIONAIS COM CONTROLO ESTRANGEIRO

[ Entre 100 @ 1000 grupos  [] Entre 10 e 100 grupos [ Menos de 10 grupos (exduindo Portugal)

» Localizacédo das UCI’'s era maioritariamente europeia.

» Espanha, Franca, Reino Unido, Paises Baixos e Alemanha agregavam
aproximadamente 2300 grupos: 59% dos grupos com controlo estrangeiro a operar em
Portugal.

= No escaldo 100 e 1000 grupos, destaque para os EUA.

- . - £ 'd
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EMPRESAS PERTENCENTES A GRUPQOS
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33 560

empresas
nao financeiras
residentes

8%

das empresas em Portugal

63%
Do volume de negdcios das
empresas em Portugal

41%
das pessoas ao servico das
empresas em Portugal
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PESO DAS EMPRESAS INTEGRADAS EM GRUPQOS

SETOR DE ATIVIDADE

ECONOMICA
Eletricidade e agua

VO

94% /0%

do volume do nimero
de negécios de pessoas

DIMENSAO

Grandes empresas
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97% 90%

do volume do numero
de negdcios de pessoas
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PESO DAS EMPRESAS INTEGRADAS EM GRUPQOS

LOCALIZACAO GEOGRAFICA DA

SEDE
Lisboa Funchal Setubal
79% 64% 63%
do volume do volume do volume
de negocios de negocios de negocios

MATURIDADE

Empresas com mais de 20 anos

20+

73% 53%

do volume do numero
de negdcios de pessoas
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ATIVIDADE E RENDIBILIDADE
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Empresas integradas
em grupos

T 1% Volume de negdcios

@

1%

Peso das exportacdes
no volume de negocios

Gastos operacionais

| —
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I
Outras
entidades

4% T
14% ()

3% O
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ATIVIDADE E RENDIBILIDADE
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IT

Empresas integradas

em grupos

P 6%

. 12% Margem operacional
(EBITDA/rendimentos)

® 3%

EBITDA

Rendibilidade dos
capitais proprios

| —

ooo
ooo

I
Outras
entidades

9% T
8% (O

6% O
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SITUACAO FINANCEIRA
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T T T T
Empresas integradas Outras
em grupos entidades

20/ Racio de autonomia 0 ‘
‘ S financeira 33%

PRINCIPAL FONTE DE
62% PASS$INNA NETERENFCRADAS EM

GRUPOS (+17pp face as outras
entidades)

£ 'd

Y BANCO DE PORTUGAL
s CO DE PORTUG 19

.............



ESTUDO 32 | ANALISE DAS EMPRESAS INTEGRADAS EM GRUPOS | IIl. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

SITUACAO FINANCEIRA
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L 1] L 1] L 1]
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T T T T
Empresas integradas Outras
em grupos entidades

‘ 1 0% Peso dos titulos de 0% .

divida no passivo
0 Peso dos emprestimos 0
' 22% bancarios no passivo 28%

‘ 19% Peso dos juros 11% O

suportados no EBITDA
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INTEGRADAS EM GRUPQOS UTILIZANDO A ANALISE DE CLUSTERS
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Empresas integradas
em grupos

Decréscimo do volume de negdécios em 2016
Aumento dos resultados liquidos do periodo
Maior rendibilidade do capital proprio

Racios mais elevados de exportacdes e
importacoes

Elevado grau de abertura ao exterior
Segunda maior rendibilidade do ativo e do
capital préprio

Racio de endividamento elevado

Maior crescimento do volume de negdécios
mas... crescimento dos resultados mais
reduzidos

Empresas menos exportadoras e importadoras

Maior financiamento por capitais proprios e
maior liquidez

Reduzido crescimento do volume de negdcios
Crescimento elevado do resultado liquido
Maior rendibilidade do ativo

Exportacdes e importagdes: segundo menor
peso dos quatro clusters

Cluster 1
88%

das empresas
integradas em grupos
multinacionais com
controlo nacional

Cluster 2 ‘

reparticao equitativa
dos

trés tipos de grupos ‘
Cluster3 e 4 ’

maior numero de
empresas integradas
em grupos nacionais




EM SINTESE...

O numero de grupos a operar em Portugal tem vindo a aumentar desde 2014;
50% dos grupos eram compostos apenas por entidades residentes em Portugal e
25% eram multinacionais mas com controlo nacional,

Em 2016 as empresas integradas em grupos representavam 8% das empresas
em Portugal (representando 63% do volume de negdcios e 41% do NPS);

O EBTIDA das empresas integradas em grupos aumentou menos do que nas
restantes empresas, mas a margem operacional e a rendibilidade dos capitais

proprios foram superiores, em 2016.
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