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TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA DO IPC AUMENTOU PARA 2,3%

A variacdo homdloga do indice de Precos no Consumidor (IPC) foi 2,3% em janeiro, taxa superior em 0,9 pontos
percentuais (p.p.) a observada no més anterior. Esta aceleracao é em parte explicada pelo aumento de precos da
eletricidade e pelo fim da iseng¢dao de IVA num conjunto de bens alimentares essenciais. Com base num exercicio de
natureza mecanica, estima-se que o impacto do fim da referida medida sobre a variacao do IPC total tenha sido 0,7
p.p. (ver caixa no final deste destaque). O indicador de inflacdo subjacente (indice total excluindo produtos
alimentares ndo transformados e energéticos) registou uma variacdo de 2,4% (2,6% em dezembro). A variacdo do
indice relativo aos produtos energéticos aumentou para 0,2% (-10,5% no més precedente) e o indice referente aos
produtos alimentares nado transformados acelerou para 3,1% (2,0% no més anterior).

Avaria¢cdo mensal do IPC foi nula (-0,4% no més precedente e -0,8% em janeiro de 2023). A variacdo média dos ultimos
doze meses diminuiu para 3,8% (4,3% em dezembro).

O indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) portugués apresentou uma variacdo homdloga de 2,5%, valor
superior em 0,6 p.p. ao registado no més anterior e inferior em 0,3 p.p. ao valor estimado pelo Eurostat para a area
do Euro (em dezembro, esta diferenca tinha sido 1,0 p.p.).

Excluindo produtos alimentares ndo transformados e energéticos, o IHPC em Portugal atingiu uma variagdo homadloga
de 2,7% em janeiro (3,1% em dezembro), inferior a taxa correspondente para a drea do Euro (estimada em 3,6%).

O IHPC registou uma variagdo mensal de -0,2% (-0,7% no més anterior e -0,8% em janeiro de 2023) e uma variagdo
média dos ultimos doze meses de 4,8% (5,3% no més precedente).

Figura 1: indices de precos no consumidor e de inflagdo subjacente
(taxa de variagdo homéloga e média dos ultimos 12 meses)
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{NDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR (2012=100)
Variagdo homéloga: 2,3%

A variacdo homologa do IPC foi 2,3% em janeiro de 2024, taxa superior em 0,9 pontos percentuais (p.p.) a registada no
més anterior. Com arredondamento a uma casa decimal, esta taxa coincide com o valor da estimativa rapida divulgada
a 31 de janeiro (mais informacdes sobre valores estimados e definitivos sdo apresentadas nos Quadros 4 e 5 no final
deste destaque).

O indicador de inflagdo subjacente (IPC excluindo produtos alimentares ndo transformados e energéticos) registou uma
variagao homologa de 2,4%, taxa inferior em 0,2 p.p. a registada em dezembro.

A variagdo homodloga do agregado relativo aos produtos energéticos aumentou para 0,2% (-10,5% no més precedente)
e o indice referente aos produtos alimentares nao transformados acelerou para 3,1% (variacdo de 2,0% em dezembro).

Tal como se pode verificar na figura seguinte, por classes de despesa e face ao més precedente, sdo de destacar os
aumentos das taxas de variagdo homologa da Habitagdo, dgua, eletricidade, gds e outros combustiveis (classe 4) e dos
Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas (classe 1), com variacGes de 4,3% e 2,7%, respetivamente (-6,1% e 1,7% no
més anterior). Em sentido oposto, assinala-se a diminuicdo da taxa de variacdo homologa das classes do Vestudrio e
calcado (classe 3) e dos Acessdrios, equipamento doméstico e manutengdo corrente da habitagdo (classe 5) com
variacBes de -3,0% e -0,1%, respetivamente (-0,9% e 1,1% em dezembro).

Figura 2: Taxas de variagdo homdloga por classes
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Em janeiro, nas classes com maiores contribui¢cBes positivas para a variagdo homologa do IPC (ver figura 3 na pagina
seguinte), destacam-se as dos Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas (classe 1), dos Restaurantes e hotéis (classe 11)
e da Habitagdo, dgua, eletricidade, gds e outros combustiveis (classe 4). Em sentido contrario, destaca-se a contribuicao
negativa do Vestudrio e calcado (classe 3).
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Figura 3: Contribuicdo das classes para a variagdo homéloga do IPC
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Comparando com o més precedente, é de salientar o aumento da contribui¢do para a variagdo homodloga do IPC das
classes da Habitagdo, dgua, eletricidade, gds e outros combustiveis (classe 4), destacando-se o aumento da variacdo
homologa da Eletricidade, e dos Bens alimentares e bebidas néio alcodlicas (classe 1), em particular para o conjunto de
bens alimentares essenciais cuja isengdo do IVA, que vigorava desde 18 de abril de 2023, terminou neste més. Em
sentido oposto, destaca-se a classe do Vestudrio e calcado (Classe 3).

Figura 4: Diferencas, face ao més anterior, das contribui¢Ges das
11 - classes para a variagdo homdloga do IPC
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Variagdo mensal: 0,0%

Em janeiro de 2024, o IPC registou uma taxa de variagdo mensal nula (-0,4% no més anterior e -0,8% em janeiro de
2023). Excluindo os produtos alimentares ndo transformados e energéticos, a variagdo do IPC foi -0,5% (-0,2% no més
anterior e -0,3% em janeiro de 2023).

A classe com maior contributo positivo para a taxa de variagdo mensal do indice total foi a dos Bens alimentares e
bebidas ndo alcodlicas (classe 1), com uma variagdo de 2,8% (-0,6% no més anterior e 1,9% em janeiro de 2023),
refletindo a ja referida reposicdo do IVA num conjunto de bens alimentares essenciais. Em sentido inverso, a classe com
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maior contributo negativo para a variagdo mensal do IPC foi a do Vestudrio e calcado (classe 3), com uma variagdo
de -15,3% (-2,3% em dezembro de 2023 e -13,4% em janeiro de 2023).

2o Figura 5: Variagdo mensal do IPC total e por classes

2,0% -
0,0% -
-2,0% ~
-4,0% -
-6,0% -
-8,0% -
-10,0% +
-12,0% -+
-14,0% +
-16,0% -+
-18,0% -

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 Total

jan-23 Mjan-24

No Quadro 1 apresentam-se as principais contribuicdes para a variagdo mensal do IPC total a um nivel mais desagregado.
Sdo de realgar as contribuicdes positivas dos sub-subgrupos da Eletricidade, dos Restaurantes, cafés e estabelecimentos
similares, do Peixe fresco ou frigorificado, do Pdo e das Rendas efetivas pagas por inquilinos de residéncias principais.
Em relacdo as contribuicGes negativas, destacam-se os sub-subgrupos da classe do Vestudrio e Calgado, em
consequéncia do habitual periodo de saldos de fim de época, bem como os Voos internacionais.

Quadro 1: Principais contribuigGes para a variacdo mensal do IPC total

Variagao . .
o Contrib. | Contrib.
Cddigo Sub-subgrupos mensal . . ]
. jan 24 jan 23
jan 24
04.5.1.1 |Eletricidade 5,86% 0,141 -1,126
11.1.1.1 |Restaurantes, cafés e estabelecimentos similares 1,70% 0,127 -0,528
01.1.3.1 | Peixe fresco ou frigorificado 7,72% 0,103 -0,066
01.1.1.3 |Pdo 5,37% 0,087 -0,256
04.1.1.1 |Rendas efetivas pagas por inquilinos de residéncias principais 1,38% 0,053 -0,095
03.1.2.2 |Vestuario de mulher -17,48% -0,342 -0,292
03.1.2.1 |Vestuario de homem -14,34% -0,261 -0,260
03.1.2.3 |Vestuario de crianca e de bebé -23,30% -0,211 -0,171
03.2.1.2 |Calcado de mulher -14,11% -0,082 -0,070
07.3.3.2 |Voos internacionais -11,21% -0,072 -0,200

Tcom base na atual estrutura de ponderagdo do IPC.

Variagdo média dos Ultimos doze meses: 3,8%

Em janeiro, o IPC registou uma variacdo média dos ultimos doze meses de 3,8% (4,3% no més anterior). Excluindo do
IPC os produtos alimentares ndo transformados e energéticos, a taxa de variagdo média foi 4,6% (5,0% no més anterior).
A variacdo média do indice relativo aos produtos alimentares ndo transformados foi 8,3% (9,5% em dezembro),
enquanto o indice dos produtos energéticos apresentou uma variagdo de -9,4% (-9,0% no més anterior).
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NDICE HARMONIZADO DE PREGOS NO CONSUMIDOR (2015 = 100)

Variagdo homéloga: 2,5%

Em janeiro de 2024, o IHPC portugués registou uma variacdo homaéloga de 2,5%, taxa superior em 0,6 p.p. a registada

no més anterior. Refira-se que o IHPC, que é utilizado na comparacdo entre os diversos paises da Unido Europeia,

diferencia-se do IPC devido a inclusdo, na estrutura de ponderacdo do IHPC, da despesa realizada pelos néo residentes,

parcela esta excluida do @mbito do IPC.

Figura 6: indice Harmonizado de Pregos no Consumidor
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De acordo com a informacgado disponivel relativamente a janeiro de 2024, e tendo como referéncia a estimativa do

Eurostat?!, a taxa de variacdo homdloga do IHPC portugués foi inferior em 0,3 p.p. a da drea do Euro (em dezembro, esta

diferenca foi de 1,0 p.p.)%

Figura 7: Variagdo Homéloga nos pafses da Area do Euro®
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1 Estimativa para a taxa de variagdo homdloga da area do Euro, divulgada a 1 de fevereiro de 2024.

2 Valor definitivo para a inflagdo da area Euro, divulgado a 17 de janeiro de 2024.

3 Dados estimados referentes aos restantes paises da Area do Euro, se disponiveis (ver anexo 2).
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Excluindo os produtos alimentares ndo transformados e energéticos, o IHPC em Portugal atingiu uma variacdo homologa
de 2,7% em janeiro (3,1% no més anterior), inferior em 0,9 p.p. a taxa correspondente para a area do Euro (em
dezembro, esta taxa foi inferior em 0,8 p.p. a da area do Euro).

Figura 8: [ndice Harmonizado de Pregos ho Consumidor,
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Variacdo mensal: -0,2%

O IHPC portugués apresentou uma variacdo mensal de -0,2% em janeiro de 2024 (-0,7% no més anterior e -0,8% em
janeiro de 2023).

De acordo com a estimativa do Eurostat, a taxa de variacdo mensal do IHPC da 4rea do Euro terd sido -0,4% (-0,2% em
janeiro de 2023).

Variagdao média dos ultimos doze meses: 4,8%
Em janeiro de 2024, a variagdo média dos ultimos doze meses do IHPC portugués foi 4,8% (5,3% no més anterior).

Em dezembro de 2023, a variagdo média do IHPC portugués foi inferior em 0,1 p.p. a da drea do Euro. Em janeiro de
2024, com base na estimativa do Eurostat, esta diferenca deverd manter-se.
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Figura 9: [ndice Harmonizado de Pregos no Consumidor
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RENDAS DE HABITAGAO

A variacdo homologa das rendas de habitacdo por metro quadrado foi 5,9% em janeiro de 2024 (5,1% no més anterior).

Todas as regides apresentaram variagdes homadlogas positivas das rendas de habitagao, tendo o Norte e Lisboa registado
0 aumento mais intenso (6,1%).

O valor médio das rendas de habitacdo por metro quadrado registou uma variagdo mensal de 1,4% (0,3% no més
anterior). As regiGes com a variacdo mensal positiva mais elevada foram o Norte e o Algarve (1,5%), ndo se tendo
observado qualquer regido com variacdo negativa do respetivo valor médio das rendas de habitacdo.
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CAIXA 1: IMPACTO DO FIM DA ISENGAO DO IVA NUM CABAZ DE BENS ALIMENTARES ESSENCIAIS

Em 18 de abril de 2023, um conjunto de bens alimentares essenciais alvo de incidéncia das taxas reduzida e normal de
IVA passaram a estar isentos. Em janeiro de 2024, estes produtos deixaram de estar isentos de IVA. Assim, os precos
recolhidos para o apuramento do IPC de janeiro refletem o impacto do final desta isencdo.

A semelhanca do procedimento que vem sendo adotado sempre que se registam alteracdes nas taxas do IVA, o INE
efetuou um exercicio de simulacdo do impacto desta alteracdo, tendo por base o conjunto de produtos que constitui o
cabaz de bens e servicos do IPC.

Este exercicio, de natureza puramente mecanica, consistiu na aplicacdo das atuais taxas de IVA aos precos observados
em dezembro, permitindo assim medir a variagao de precos que se verificaria, mantendo tudo o resto constante, se o
efeito da reposicdo do IVA fosse transmitido na sua totalidade no prego cobrado aos consumidores. Refira-se que o INE
estima regularmente os impactos mecanicos no IHPC de alteracdes nos impostos que afetam os precos nos
consumidores, sendo esta informac3o integrada num projeto do Eurostat de compilacdo de indices Harmonizados de
Precos no Consumidor com impostos constantes (IHPC-CT) na Unido Europeia.

Dada a natureza mecanica desta simulacdo, que pressup8e que a isencdo de IVA se reflete integralmente no preco final
de cada produto abrangido, os resultados ndo traduzem o efeito efetivo da isen¢do de IVA nos precos do consumidor.
As respostas dos mercados sdo condicionadas por vdrios fatores, nomeadamente, os graus de regulacdo e de
competicdo, ou as elasticidades da procura e da oferta relativamente ao preco. Desta forma, a estimativa efetuada
constitui apenas uma referéncia para avaliar o impacto desta alteracdo.

O resultado deste exercicio situa o impacto do final da isengdo de IVA sobre a variagdo do IPC total de janeiro em cerca
de 0,7 p.p.. No caso da classe dos Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas, o impacto do final da isencdo de IVA situa-
se em cerca de 3,3 p.p.. Recorde-se que a variagdo mensal apurada em janeiro para esta classe foi 2,8% e que a medida
abrange aproximadamente 40% dos produtos considerados nesta classe.

Para efeitos de analise, e de forma analoga ao que foi efetuado quando a isencdo de IVA entrou em vigor, foi apurada a
variagao de prec¢os considerando o conjunto dos produtos abrangidos por esta medida. Entre dezembro e janeiro, esta
agregacdo ad-hoc registou um aumento de precos de 4,2%, que compara com o aumento tedrico de 6,1% que se
registaria se os precos de base dos produtos se tivessem mantido constantes. Note-se que alguns bens alimentares,
como os Oleos, passaram de uma taxa de IVA nula para 13%. De acordo com estes calculos é possivel concluir que o
preco de base dos precos destes produtos terd diminuido ligeiramente. Os restantes produtos da Classe 1, que ndo
tiveram alteracdes das respetivas taxas de IVA, registaram uma variacdo mensal de 1,1%. A variacdo mensal do IPC
excluindo os bens alimentares abrangidos pela medida foi -0,6%.
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CAIXA 2: EVOLUGAO DOS PREGOS DOS BENS ALIMENTARES E ENERGETICOS

Em consequéncia dos aumentos significativos de precos durante 2022 em grande parte dos produtos considerados na
amostra do IPC, verificam-se durante o ano de 2023 reducdes das taxas de variacdo homodloga, em parte como
consequéncia aritmética do denominado “efeito de base”. De forma analoga, a evolucdo dos precos durante o ano de
2023 também terd um efeito sobre as variacdes homalogas do IPC de 2024, em particular devido a isencdo de IVA em
diversos bens alimentares essenciais que esteve em vigor entre maio e dezembro. Deste modo, a andlise do
comportamento dos precos ao longo de 2024, incluindo o efeito da reposicdo do IVA, e em particular das taxas de
variacdo homologa, deve ter em conta o impacto daqueles efeitos.

A figura C.1 apresenta o indice total desde janeiro de 2021, bem como a evolugdo das taxas de variacdo homdloga no
periodo considerado. A zona sombreada representa a diferenca entre o indice do més corrente (linha azul) e o indice
do mesmo més do ano anterior (linha cinzenta fina). Quanto maior for esta diferenca, mais elevada serd a taxa de

variagao homologa. Este tipo de visualizagdo permite uma melhor compreensdo do efeito de base: a taxa de variagdo

homodloga apurada em cada més é funcdo do nivel de pregos atual (numerador) e do nivel de precos registado um ano

antes (denominador).

Figura C.1: IPCTotal
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No caso do IPC Total, observou-se uma desaceleracdo acentuada na primeira metade do ano de 2023, seguida de uma
relativa estabilizacdo no segundo semestre.

A partir de janeiro de 2023, comecou a evidenciar-se o impacto do efeito de base no comportamento das taxas de
variacdo homodloga, resultando na referida reducdo da variagdo homologa do IPC. De forma genérica, sempre que a
variacdo mensal de um més for inferior a variagdo mensal do més homdlogo, a taxa de variacdo homdloga irad
inevitavelmente diminuir, e vice-versa.
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Em janeiro de 2024 registou-se uma variagdo nula do nivel absoluto de precos (redugdo de 0,8% em janeiro do ano
anterior). A conjugacdo destas variacGes resultou no aumento da taxa de variacdo homologa do IPC para 2,3% (1,4% em
dezembro).

O nivel médio dos precos tem-se mantido superior ao de 2021, registando-se em janeiro de 2024 um nivel médio de
precos superior em 12,8% ao de 2021. Para que o nivel de precos regressasse a valores comparaveis aos de 2021, teria
de se verificar um periodo com taxas de variagdo homologa negativas.

O aumento da variacdo homdloga do IPC Total em janeiro estd em grande medida associada ao comportamento dos
Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas (classe 1) e do agregado Produtos energéticos, apresentados nas figuras C.2
e C.3, respetivamente.

Figura C.2: Classe 1 Figura C.3: Produtos energéticos
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Na classe 1, apesar do efeito de base associado ao aumento de pregos registado em janeiro de 2023 (1,9%), o aumento
de 2,8% apurado em janeiro de 2024, em parte associado ao final da isengdo de IVA sobre um cabaz de bens alimentares
essenciais, resultou num aumento da respetiva variagdo homoéloga de 1,7% em dezembro para 2,7% em janeiro. Os
precos desta categoria situam-se 27,2% acima do nivel médio de precos de 2021.

Em relagdo aos Produtos energéticos, comparando com o més anterior, registou-se um aumento de precos de 2,0%,
gue contrasta com a diminuicdo de 8,9% registada em janeiro de 2023, que resultou numa variagdo homologa positiva
deste agregado, depois de dez meses com taxas negativas. Os precos em janeiro fixaram-se 14,5% acima do nivel médio
de 2021 e 0,2% acima do que se verificou em janeiro do ano anterior.

Nas figuras C.4 a C.14 sdo apresentados os subgrupos da classe dos Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas.
A maioria das categorias registou um aumento da respetiva taxa de variacdo homadloga em janeiro de 2024. Recorde-se
gue a meio de abril de 2023 cerca de 40% dos produtos considerados nesta classe passaram a estar isentos de IVA,
explicando em parte a reducdo de precos registada no IPC de maio de 2023 (ver Caixa 1 do destaque). A reversdo desta
medida em janeiro de 2024 resultou num efeito inverso, embora o impacto sobre o preco final nos referidos produtos
seja também resultante da evolugdo dos respetivos precos de base definidos pelos vendedores. Em maio de 2024, o
efeito de base associado a esta medida devera ter um impacto positivo nas respetivas variacées homologas.
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Figura C.4: Pao e cereais
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Figura C.9: Frutas
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Figura C.10: Produtos horticolas
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Figura C.12: Outros produtos alimentares
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Figura C.14: Agua mineral, refrigerantes e sumos
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Figura C.13: Café, cha e cacau
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CAIXA 3: ALTERAGOES DECORRENTES DO ENCADEAMENTO ANUAL

Com a publicacdo do indice de Precos no Consumidor (IPC) em janeiro de cada ano, a estrutura de despesa e os bens e servicos

incluidos no cabaz sdo atualizados no ambito do processo de encadeamento dos indices.

A estrutura de ponderacdo do IPC, que tem subjacente o conceito de despesa monetdria de consumo final das familias, tem como
principal referéncia os dados detalhados (finais de 2021 e preliminares de 2022) das Contas Nacionais Portuguesas (SEC 2010). A
utilizacdo destes dados é determinada pela regulamentacdo da Unido Europeia e pelas recomendacGes do Eurostat para o célculo
do indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), com o objetivo de assegurar a mais elevada qualidade estatistica da

informacgdo produzida e a comparabilidade entre os Estados Membros.

A utilizagdo de informacdo de Contas Nacionais enquanto fonte primaria permite incorporar, de forma sistematica, as alteracGes de
precos e de quantidades dos bens e servigos adquiridos pelas familias. Assegura ainda um elevado grau de coeréncia e consisténcia
com outras varidveis fundamentais para a analise econémica. As Contas Nacionais sdo compiladas numa logica de equilibrio entre
os recursos disponiveis de cada produto (producdo interna e importagdes) e as respetivas utilizagdes (exportacGes e despesa

interna).

Como o grau de detalhe de produtos incluidos no IPC é superior ao proporcionado pelas Contas Nacionais, para niveis mais
desagregados da despesa é utilizada a informacado proveniente do Inquérito as Despesas das Familias e dos Censos, complementada
com outras fontes de informacgdo de natureza administrativa, bem como outros inquéritos realizados pelo INE. Esta informacdo

permite igualmente a atualizagdo dos bens e servicos que integram o cabaz do IPC.

Em consequéncia do acesso a informacdo de base mais rica e atualizada, nomeadamente obtida a partir de fontes administrativas,
sdo de referir as altera¢Bes introduzidas na estrutura de ponderagdo e/ou amostras dos seguintes bens e servigos: cigarros,
eletricidade, gds natural, medicamentos e especialidades farmacéuticas, automdveis novos, telecomunicacdes, jornais e periddicos,

jogos e apostas, seguros e servicos financeiros.

Importa relembrar que devido aos impactos significativos da pandemia COVID-19 na estrutura de consumo das familias em 2020,
foram adotadas recomendacgdes especificas pelo Eurostat para a compilagdo dos ponderadores do IHPC, utilizando informacgdo mais
atualizada (https://ec.europa.eu/eurostat/documents/272892/11336726/Derivation+of+HICP+weights+for+2024.pdf).

Tendo em consideracédo as alteragdes significativas na estrutura de consumo das familias que ainda estdo a ocorrer no periodo de
recuperagao pos-pandemia, os ponderadores do IPC e IHPC para 2024 foram atualizados com recurso adicional a informacgdo
preliminar das Contas Nacionais Trimestrais para 2023, complementada com informac&do mais detalhada disponivel, nomeadamente

a obtida para os indices de volume de negdcios do comércio a retalho e dos servigos.
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No quadro seguinte, apresentam-se os ponderadores das classes do IPC para 2023 e 2024 (a estrutura completa de ponderadores

do IPC estd disponivel no portal do INE):

Quadro 2: estrutura de ponderagdo do IPC em 2023 e 2024

Classes COICOP?

2023 2024

01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 219,3 221,2
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 35,9 35,7
03 Vestudrio e calcado 58,6 64,1
04 Habitacdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis 103,3 87,4
05 | Acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutengdo corrente da habitacdo 74,7 65,8
06 Saude 67,7 68,3
07 Transportes 1444 148,1
08 Comunicacgbes 30,8 28,7
09 Lazer, recreacdo e cultura 63,2 60,5
10 Educacdo 18,5 18,9
11 Restaurantes e hotéis 77,2 103,6
12 Bens e servicos diversos 106,2 97,8
00 | Total 1.000? 1.000?
Notas:

1COICOP - Classificagdo do Consumo Individual por Objetivo.
2 Devido a arredondamentos, a soma das parcelas ndo perfaz o total.
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NOTAS EXPLICATIVAS
{NDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR

O indice de Precos no Consumidor (IPC) mede a evolucdo temporal dos pregos de um conjunto de bens e servigos representativos
da estrutura de despesa de consumo da populagdo residente em Portugal. E importante ter presente que o IPC ndo é um indicador

do nivel de pregos, mas antes um indicador da respetiva variagdo.

A estrutura de ponderacdo do IPC é determinada a partir da componente de despesa monetdria de consumo privado das Contas
Nacionais e complementada pelos resultados do Inquérito as Despesas das Familias (IDEF) realizado em 2015/2016, do
Recenseamento Geral da Habitagdo que ocorreu em 2021 e de outras fontes de natureza administrativa. Os bens e servigos que
constituem o cabaz do indicador resultam do IDEF e de informacdo auxiliar, com origem diversa, que inclui outros inquéritos

disponiveis no INE, assim como dados administrativos.

Os bens e servigcos encontram-se classificados em doze classes de despesa, resultando o IPC da agregacdo de sete indices regionais.
A metodologia de encadeamento que serve de base ao calculo do indicador permite que a estrutura de ponderacdo seja atualizada
anualmente tendo em conta a informacdo disponivel, sendo valorizada a pregos médios de dezembro do ano anterior.

TAXA DE VARIACAO MENSAL

A variacdo mensal compara indices entre dois meses consecutivos. Embora permita um acompanhamento corrente do andamento
dos precos, é influenciada por efeitos sazonais e outros mais especificos localizados num (ou em ambos) dos meses comparados.
TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA

A variagcdo homodloga compara o indice do més corrente com o do mesmo més do ano anterior. Esta taxa, perante um padrao estavel
de sazonalidade, ndo é afetada por oscilagBes desta natureza podendo, no entanto, ser influenciada por efeitos especificos
localizados nos meses comparados.

TAXA DE VARIAGAO MEDIA DOS ULTIMOS DOZE MESES

A variacdo média dos Ultimos doze meses compara o indice médio dos ultimos doze meses com o dos doze meses imediatamente
anteriores. Tal como uma média movel, esta taxa é menos sensivel a alteracdes esporadicas e ndo é afetada por flutuages sazonais.

No més de dezembro, corresponde a taxa de inflacdo anual.

(NDICE DE INFLAGAO SUBJACENTE (TOTAL EXCETO PRODUTOS ALIMENTARES NAO TRANSFORMADOS E ENERGETICOS)

O indicador de inflagdo subjacente é obtido do indice total excluindo os precos dos produtos alimentares nao transformados e dos

produtos energéticos. Pretende-se com estas exclusdes eliminar algumas das componentes mais expostas a “choques” temporarios.
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NDICE HARMONIZADO DE PREGOS NO CONSUMIDOR E [NDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR

0O Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) é o indicador de inflagio mais apropriado para comparacdes entre os
diferentes paises da Unido Europeia. Este indicador é, desde fevereiro de 1999, utilizado pelo Banco Central Europeu como

instrumento para aferir a “estabilidade dos precos” dentro da area do Euro.

O IHPC é produzido em cada Estado-membro seguindo uma metodologia harmonizada desenvolvida por peritos no dominio das
estatisticas de pregos, no ambito do Grupo de Trabalho do Eurostat sobre “Estatisticas de Precos”. Informacdo adicional sobre a

metodologia do IHPC poderd ser consultada no site do Eurostat, em http://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp.

Do ponto de vista metodoldgico, ndo existem grandes diferencas entre o IHPC e o IPC. No entanto, o diferente ambito de cobertura
populacional do IHPC origina uma estrutura de ponderacdo diferente da do IPC (ver Quadro 3). A diferenca resulta sobretudo da
inclusdo na estrutura do IHPC da despesa realizada pelos ndo residentes (“turistas”), parcela esta excluida do ambito do IPC,

podendo os dois indicadores apresentar, por este motivo, resultados ndo coincidentes.

Quadro 3: estrutura de ponderagdo do IPC e IHPC para 2024

Classes COICOP? IPC IHPC

01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 221,2 206,1
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 35,7 33,5
03 Vestudrio e calgado 64,1 63,0
04 Habitacdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis 87,4 78,4
05 | Acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutencgdo corrente da habitacédo 65,8 61,6
06 | Saude 68,3 62,2
07 Transportes 148,1 146,1
08 ComunicagBes 28,7 25,7
09 Lazer, recreacdo e cultura 60,5 44,4
10 Educacdo 18,9 16,9
11 Restaurantes e hotéis 103,6 173,4
12 Bens e servicos diversos 97,8 88,8
00 | Total 1.000? 1.000?
Notas:

1COICOP - Classificacdo do Consumo Individual por Objetivo.
2Devido a arredondamentos, a soma das parcelas n3o perfaz o total.
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APRESENTACAO DA INFORMACAO
As taxas de variacdo referentes ao IPC sdo apuradas a partir de indices com trés casas decimais, sendo arredondadas a duas casas
decimais nos quadros deste destaque. As taxas de variacdo do IHPC sdo arredondadas a uma casa decimal, seguindo as

recomendagdes do Eurostat para a apresentacgdo deste indicador.

Neste destaque, tal como é pratica nos destaques do IPC, a andlise descritiva incide sobre valores arredondados a uma casa decimal.

ANALISE DAS DIFERENGAS ENTRE VALORES ESTIMADOS E DEFINITIVOS

No quadro 4 sdo apresentados os valores estimados e definitivos para o IPC e IHPC e no quadro 5 algumas medidas descritivas dos
desvios entre os valores estimados e definitivos registados nos ultimos 24 meses, bem como as diferencas registadas nos ultimos

trés meses.

Quadro 4: Valores estimados e definitivos (janeiro 2024)

Var. mensal (% Var. homéloga (%)’ Var. média (%)"

Valor Valor Valor Valor Valor Valor
estimado | definitivo | estimado | definitivo | estimado | definitivo

IPC

Total 0,05 0,01 2,34 2,30 3,83 3,82
Total exceto habitagdo 0,00 -0,05 2,20 2,15 3,79 3,78
Total exc. prod. alim. ndo transf. e energ. -0,47 -0,50 2,46 2,42 4,65 4,65
Produtos energéticos 1,97 1,97 0,19 0,18 -9,45 -9,45
Produtos alimentares ndo transformados 2,61 2,51 3,22 3,12 8,29 8,28
Produtos alimentares transformados 2,62 2,62 2,16 2,16 7,68 7,68
IHPC

Total -0,1 -0,2 2,6 2,5 4,8 4,8

! Valores arredondados a duas e uma casa decimal. Para mais informaco ver notas explicativas.

Quadro 5: Diferengas entre taxas de variagcdo homodloga estimadas e definitivas

Diferengas ultimos Diferengas ultimos
24 meses (p.p.) 3 meses (p.p.)
Total -0,01 0,05 | -0,04 -0,04 0,05 -0,04
Total exceto habitagdo -0,01 0,05 -0,05 -0,05 0,05 -0,05
Total exc. prod. alim. ndo transf. e energ. -0,01 0,07 -0,05 -0,05 0,07 -0,04
Produtos energéticos 0,01 0,30 -0,08 -0,02 -0,04 -0,01
Produtos alimentares ndo transformados -0,01 0,02 -0,11 -0,02 0,01 -0,10
Produtos alimentares transformados 0,00 0,08 | -0,05 0,01 0,03 0,00

Data da préxima estimativa rapida — 29 de fevereiro de 2024

Data do préximo destaque — 12 de margo de 2024
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Anexo 1: Taxa de variagdo do IPC (por classe e total)

Classes COICOP Total
Nacional

| o1 [ 02 | 03 | o4 | o5 | o6 [ 07 | 08 [ o9 | 10 | 11 | 12 |

Taxa de variacdo média anual (%)

Periodo

2021 074 | 093 ) -018| 164 | -005)| 2,12 | 440 | 030 | 09 | -0,84 | -0,83 | 1,26 1,27
2022 1299 2,58 | 0,77 | 12,84 919 | -1,36 | 10,00 | 1,88 | 3,92 | 1,62 | 11,67 | 2,33 7.83
2023 10,04 400 ( 0,78 | -1,02 | 564 | 242 | 027 | 3,79 | 397 | 305 | 944 | 1,89 4,31

Taxa de variacdo homologa (%)

2022 janeiro 3,71 | 1,11 | 2,38 | 451 | 3,84 | 0,88 | 6,24 | 264 | 3,15 | 1,11 | 3,57 | L08 3,34
fevereiro 467 | 1,29 | 3,24 | 505 | 470 | 0,89 | 850 | 1,40 | 2,9 | 1,30 | 5,20 | 1,60 4,19
margo 7,24 | 2,59 | 0,06 | 536 | 356 | 1,12 |11,00 | 1,84 | 2,06 | 1,44 | 660 | 2,05 5,33
abril 10,25 | 059 (-0,72 |10,19 | 688 | 1,38 |1309| 3,18 | 491 | 1,42 | 993 | 2,06 7,20
maio 12,33 ) 2,78 [ -0,05 | 1342 | 874 | 142 |10,80 | 2,18 | 5,68 | 1,42 | 10,86 | 2,13 8,00
junho 13,20 | 2,89 | -0.47 | 13,50 | 10,18 | -3,57 | 14,27 | 2,05 | 546 | 1,34 | 14,19 | 221 8,73
julho 13,89 | 2,83 | 0,05 | 16,62 | 10,51 | -3,57 | 12,85 | 1,80 | 4,32 | 1,25 | 14,80 | 2,46 9,06

agosto 15,34 | 2,80 | -1,57 | 14,92 | 10,57 | 2,49 1042 | 205 | 3,95 | 1,17 | 16,33 | 2,71 8,94
setembro | 1642 | 3,31 | 1,73 | 1460|1195 |-355 | 9,15 | 1,84 | 3,15 | 1,26 | 17,74 | 3,02 9,28
outubro 18,58 | 297 | 1,95 | 18,49 | 12,21 | -3,21 | 994 | 1,44 | 3,39 | 2,51 | 16,29 | 2,59 10,14
novembro | 19,96 | 3,76 | 1,36 |18,46 | 12,08 | -2,34 | 7,94 | 1,92 | 3,33 | 2,60 | 12,83 | 2,85 9,94
dezembro | 1991 | 3,96 | 1,60 | 1842 | 12,88 |-229 | 5,87 | 0,28 | 3,78 | 2,59 | 11,24 | 3,17 9,59

2023 janeiro 20561385 | 1,79 | 808 |11,15 | -169 | 475 | -1,02 | 2,67 | 2,68 |1162 | 3,50 8,36
fevereiro | 2147 | 428 | 146 | 690 (10,31 | 088 | 2,58 | 3,60 | 409 | 2,67 |11,28| 3,11 8,25

margo 19,57 | 4,12 | 1,59 | 667 | 9,72 | 0,33 | -0.00 | 542 | 417 | 2,72 |11,79 | 2,73 7,43
abril 15,41 | 6,47 | 1,89 | -0,02 | 848 |-061 |-1,58 | 394 | 461 | 2,75 | 11,77 | 2,18 5,71
maio 942 | 426 | 1,38 |-3,08 | 679 |-040 |-165 | 3,896 | 5,00 | 2,73 |12,10 | 2,23 3,98
junho 857 | 419 | 1,19 |-361 | 555 | 489 |-383 | 373 | 505 | 273 | 8,75 | 2,12 3,39
julho 7,32 | 429 | 0,13 |-2,82 | 485 | 496 |-2,55 | 3,80 | 482 | 2,74 | 881 | L78 3,07
agosto 6,85 | 409 |-009 |-1,77 | 461 | 4594 | 1,92 | 362 | 449 | 2,74 | 9,21 | 198 3,72

setembro | 6,44 | 3,81 | 056 |-1,37 | 2,87 | 502 | 2,78 | 3,69 | 446 | 2,74 | 690 | 1,47 3,58
outubro 435 | 352 | 032 |-593 233 |48 |051 | 414 | 350 | 402|712 | 064 2,12
novembro | 3,04 | 2,39 | 0,05 |-608 | 1,23 | 454 | 007 | 485 | 2,53 | 401 | 697 | 0,67 1,54
dezembro | 1,74 | 2,87 [ 086 | 6,14 | 1,10 | 449 | 1,82 | 583 | 2,28 | 401 | 6,90 | 040 1,42

2024 janeiro 2,70 1,85 | -3,02 | 4,28 | -0,10 | 4,10 1,71 5,43 2,46 3,96 6,47 0,46 2,30
Fonte: INE
Classes COICOP (Classificacdo do Consumo Individual por Objetivo):
01 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 07 Transportes
02 Bebidas alcodlicas e tabaco 08 Comunicagdes
03 Vestudrio e calgado 09 Lazer, recreacdo e cultura

04 Habitagdo, dgua, eletricidade, gas e outros combustiveis 10 Educagdo

Acessorios para o lar, equipamento domeéstico e

05 11 Restaurantes e hotéis

manutencdo corrente da habitagio
06 Saude 12 Bens e servicos diversos
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INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

informacao a comunicacao social

Anexo 2: Taxa de variacdo do IHPC (comparacdo entre paises da UE)!

mmmmmmmn--m

2.3
57 | 21
sg | 3@
A ao homaologa (%

2022 janeiro 50| 56| 85| 77| a2 | a2 | 51 | 110 55| 62| 53| 55 | 50| 51| so| 75 | 125 a6 | 72| a1 | 76| a5 | 87 | 34| 72 | 6o | 7.7 | a1 | 32
fewereiro 5.9 5,2 9.5 3.4 10,0 53 55 116 g8,3 7.6 4z B,3 5.7 g8,2 58 88 140 7.8 g4 4z 7.3 5.5 g1 4.4 7.8 7.0 8.3 44 44
margo 74| 78| 83 |1w05|115| 60| 76 | 128 80| e2 | 51| 75| 68| 68| 62 | 115|156 78| 86 | 45 | 117| 66 |102| 55| e6 | 60| 96 | 58 | 63
abril 7.4 a1 9.3 121 | 13,2 7.4 7.8 181 91 83 5.4 9.6 7.3 g8,3 8,6 131 ]| 1686 9.0 9.6 54 112 7.1 114 | 7.4 | 117 7.4 10,5 58 g6
maig 81| 88 | 09 | 134|152 | 82 | 87 | 201 105| &5 | 58 |07 85| 73| &8 | 168|185 81 | 108 58 | w2 7.7 | 128 81| 124 87 | 118 71| 75
junho a6 9.6 105 | 148 | 1686 9.1 8.2 220 | 116 | 100 g5 121 9.6 &5 9.0 192 | 205 | 1053 | 126 61 9.9 &7 14,2 90 | 130 108 | 1286 g1 &9
julho 89 | o8 | 104 145 |175)| o6 | 85 | 232 115|107 )| 68 | 127 | s6 | 84 | 106 213|208 | 85 | 147| 68 | 116 94 | 142| 9,4 | 130|117 128 80 | 83
agosio 91| 101 ) 105 150 | 171 9.9 8.8 252 | 11,2 | 105 g6 126 9.0 91 8.6 214 | 211 &6 18,6 7.0 13,7 9.3 1451 9.3 | 1353 | 115 | 134 7.8 9.5
setembro 99 | 105|121 156|178 111 w08 | 242|121 90| 62 | 126 86 | 94 | o0 | 220 225 88 | 207 | 74 | 171|110 157 | 98 | 134 | 106 136 | 84 | 105
outubre 10,6 | 115|131 | 148 155 | 124 | 128 ) 225 a5 | 73| 71 | 127 | 94 | 126 &85 | 217 | 221 | 88 | 215| 74 | 168 | 126 | 164 | 10,6 135 | 105 | 145 | 84 | 2.8
novembro 10,1 111 | 105 | 143 | 172 | 97 | 115|224 | 82 | 67 | 71 | 130| o0 | 126 81 | 217 | 214 | 75 | 232)| 72 | 115|112 | 161 | 10,2] 146 | 108 | 151 o1 | 101
dezembre 92 | 104|102 145 1658| 26| 26 | 175| 76| 55| 67 | 127 | 82 | 123| 76 | 207 | 200 &2 | 250| 73 | 110|105 | 155 | 9,8 | 141 | 108 | 150| &8 | 108

2025 janeire 86| 100| 74 | 145|121 | 84| 22 |188| 73| 58| 70| 125 75| 107)| 68 | 214|185 | 58 | 262 | 68 | 84 | 116 | 152| 86 | 134 | 55 | 151| 78 | 26
feversiro 85| oo | 54 | 137|184 83 | o3 | 178 65 | 6o | 73 | 117 | 81| e8| 67 | 201|172 48 | 258| 70| 85 | 110|172 | 86 | 134 | 54 | 154 | 80 | o7
margo 69| 83| 42 | 121 | 1e5| 75| 72 | 156 54| 31| &7 | 105 70| 81| 61 | 172 152| 25 | 2568| 71| 45 | 52 | 152 | 80 | 122 | 104 | 248 57 | 81
abril 70| 81| 335|105 145)| 56| 76 | 132 45| 328 | 62 | 82 | 635 | 86 | 32 | 150|155 27 | 244| 64 | 58 | 954 | 140| 69 | 04| 52 | 140 685 | 7.7
malo 61| 71| 27| 86 | 125 z5 | &3 | 112| 41| z5 | 60| 835 | 54| 80| 36 | 1235|107 | 20 | 212| 65 | s2 | 87 | 125| 54| 25| 81 | 123| 50| &7
junho 55| 64| 16| 75 |112| 24 | 68 | g0 | 28| 16 | 53| 83 | 48| 67 | 28 | 81| 8z | 10 |1ee| 62 | 64 | 72 | 110 47| 23 | 66 | 115 41| &3
julha 53| 61| 17| 78| 1w02| 32|65 62| 35| 21| 51|80 45| 63| 24|66 72| 202175 56| 53| 70 |103| 43| 82| 57103 42| &3
agosto 52| se | 24| 75|01 23| 64| 45| 35| 24| 57| 84| 48| 55| 31| 56| 64 | 35 |1a2| 50| 34| 75| 85| 53| 3| 61| 96| 31| 45
setembro 43| 45 | 07| 62| 83| 05| 43| 35| 24| 33| 57| 74| 50| 56| 43| 36| 41| 34 | 122 45| 03| 58| 77| 48| 2z | 71| 20| 30| 37
outubre 29| 36| -17| se| o5 | 04| 30| 550 38| 35 a5 67| 36| 18|36 23351 21| 96| 42|10 45| 65|32 c83)|66] 78] 24| 40
novembro 24| 31| 08| 55| 0| o3| 23| 41| 22| 33| 32|55 25|06 24| 1125|2177 35| 14| s 63|22]c62)| 45| 6| 07| 33
dezembro 29| 34| o5 so| 76| 04| 38| 45 37| 35| 41| 54| 32| 05| 12| o] 16| 3255|357 1055762 19| 70| 38|66 15| 18

2024 janeiro 28F] « | 15f]| = x x | 31f|s0f]| 32f|35¢f]| 34f]| agf| 27¢f| 0of| 20f] 1of]| 108 30f| = |36f]|31f]a3f| =x 2,5 x « |asf|lorf] =«

Simbolos: f valor previsto  Po valor provisério  Rc wvalor retificado  x ndo dizponivel
Notas: *[ndices arredondades a duas casas decimais € variagBes calculadas com base nesse nivel de pracisic.

2 Area do Euro: AE-15 até dez-2007, AE-15 até dez-2008, AE-16 até dez-2010, AE-17 até dez-2013, AE-18 até dez-2014, AE-19 até dez-2022, AE-20 a partir de jan-2023.
¥ Unido Europeia: UE-15 até abr-2004, UE-25 ate dez-2006, UE-27 até jun-2013, EU-28 até jan-2020 e EU-27 a partir de fev-2020.

Siglas dos Estados Membros: BE Bélgica DK Dinamarca EL Grécia IE Irlanda LV Leténia HR Croacia ML Paises Baixos PT Portugal SK Ezlovaguia
BG Bulgaria DE Alemanha ES Ezpanha IT It3lia LT Litudnia HU Hungria AT Austria RO Roménia FI Finldndia
Fonte: |ME e Eurostat CZ Chéquia EE Esténia FR Franga CY Chipre LU Luxemburgo MT Malta PL Poldnia Sl Eslovenia SE Suécia
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