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ANEXO 1
Identificaciio de necessidade de informacgdo estatistica sobre
Fundos de Pensoes

a nivel das diferentes Unidades Orginicas do INE




Al.2 - O Departamento de Coordenagiio e Contas Nacionais (DCCN) do INE

aponta como necessidades:

» Listagem dos fundos de pensdes existentes no fim de cada ano, com a

| indicagdo de fundo fechado/aberto.

! , * Balancete anual analitico, agregado, dos fundos de pensdes.

* Desagregacdo do montante anual de coniribuigdes por entidade pagadora:

empregadores/empregados.

¢ No caso dos fundos que apresentem as caracteristicas descritas no Sistema se

Contas Nacionais e Regionais (SEC 95) - ver anexo 4, serd necessaria a

informagao sobre as provisdes técnicas.
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AlL.3 - O Departamento de Estatisticas Demograficas e Sociais (DEDS) do INE

aponta como necessidades:

Informagdo referente a fundos de pensdes fechados c¢ abertos (excluindo PPR’s e

PPA’s):

e Mapas: FP1 a FP10, por Fundos de Pensdes;

]
]

o Balancetes analiticos dos Fundos de Pensdes;

e Lista dos Fundos de Pensdes e Entidades Gestoras (anual e trimestral) .
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ANEXO 2
Identificaciio das lacunas de informacio estatistica sobre
Fundos de Pensdes

a nivel das diferentes Unidades Organicas do INE
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A2.1 — O Departamento de Estatisticas das Empresas do INE aponta como

lacunas:

As lacunas de informago sentidas pelo DEE centram-se sobretudo na necessidade de

dar resposta a lista de variaveis do Anexo 7 (Fundos de Pensdes) do Regulamento do

Conselho 58/97 (que consta como anexo 3 deste relatorio), ¢ sdo de dois tipos:

1) O contrato constitutivo de cada fundo (conjuntamente com outros mapas de

2)

P A Y PRI, [ S itn a rpcnacta ag ge
fecoay ¢ a 1Lonic a¢ nitoimagas que permiiic a resposia as se

variaveis:

48 005 Pension contributions to defined benefits schemes

48 006 Pension contributions to defined contributions schemes

48 007 | Pension contributions to hybrid schemes

48 701 Number of members of defined benefits schemes

48 702 Number of members of contribution schemes

48 703 | Number of members of hybrid schemes

O INE ¢ o ISP iniciaram o processo que visa a permuta desta informagao.

Existe um conjunto de informagiio que “‘se pensa ndo ser inquirida”, & data

de Dezembro de 1999, sobre os Fundos de Pensdes e que impossibilita a

resposta as seguintes variaveis:

48 001 Pension contributions receivable from members

48 002 | Pension contributions receivable from employers

48 003 Incoming transfers

48 131 | Quoted shares Optional
48 132 | Shares quoted on an exchange market specialised in SMEs | Optional
48 133 | Unquoted shares Optional

48 134 | Other variable yield securities Optional

48 610 | Geographical breakdown of tumover

48 620 | Shares and other variable-yield securities broken down by | Optional

location :
48 630 | Total investments broken down by location Optional
48 640 | Total investments broken down by currencies Optional |

48 705 Number of deferred members

3°Relatério do GTEMEF —Fundos de Pensées — Outubro 2000 22
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A2.2 - No Departamento de Coordenaciio e Contas Nacionais do INE aponta como

lacunas:

Existem lacunas de informagio, detectadas, do ponto de vista da aplicagé@o dos conceitos

do SEC95.

O SEC95 estabelece uma analogia na abordagem da contabilizagio dos fundos de
pensdes face aos seguros - ramo vida. Na sequéncia desta abordagem, prevé-se a

constitui¢io de provisdes técnicas e para pensoes, pelos fundos de pensdes.

No caso portugués, pelo que podemos constatar nas contas de ordem dos balancetes e
apés varios contactos com o Instituto de Seguros de Portugal, concluimos que a
metodologia SEC95 nio ¢, neste caso, aplicavel; pelo menos de uma forma directa.

Questiona-se, assim, o calculo da operagido SEC P.1 ( produgdo/taxa de serviqo-) dos

fundos de pensoes.

Quando se realizar a articulagdo das contas econdmicas dos Scctores com as
respectivas contas financeiras, ir-se-io considerar, possivelmente, algumas hipoteses
simplificadoras de tal forma que, se consiga fechar a conta deste subsector ¢ assim

chegar a um montante para o saldo da conta econdmica.
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A2.3 - No Departamento de Estatisticas Demograficas e Sociais do INE aponta

come lacunas:

e Contratos Constitutivos dos Fundos de Pensdes;

e Distribuicio dos fundos de pensdes fechados, segundo o nimero de
associados;

e Distribuicio dos associados dos fundos de pensdes, por sector de actividade.

o Contas patrimoniais das Sociedades Gestoras e das Seguradoras conforme o

disposto no ponto 2 da Norma n°® 12/95-R (anexo 5).

Fundos de Pensdes —- Quiubro 2000 ' 24
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Structural variables

]

q. List of variables

4.1. STRUCTURAL VARIABLES

Code:

Regulation:

Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:

Regulation:

Coverage:
Name:

Definition:

Comuments:

Code:
Regulation:
Namnte:
Coverage:

Definition:

Commicats:

Cade:
Regulation:
Coverage:
Nare:

Definition:

Comuments:

1rito

[Annex I, section 4, paragraph 3]

(1, 2) -
Numbcr'of enterprises

Commission Regulation (EC) No 2700/98 of 17 December - 1998 concerning the
definitions of characteristics for structural business statistics.

The variable {1 11 0 refers 1o the number of pension funds. Peasion funds often do not
have employees of their own. These pension funds should nevertheless be considered

here.

i1ir4

(1)
Number of enterprises broken down by size of investments

The number of enterprises as defined in variable 11 11 0 broken down by size classes of
investments, these are the investments covered by variable 48 100 or 48 104, ie. to1al

Iﬂ\’CSllIlCﬂiS at market value.

Five size classes (in euro ) are defined as follows: maore than 3000 Mo, 2501-5 (K)
Mio. 501-2 500 Mio. 50-500 Mio. less than 5O Mio.

11119

Number of enterprises broken down by size classes of members
(1. 2)

The number of eaterprises as defined in variable 11 {1 0 broken down by size classes of
members. these are the members defined in variable 48 71 0.

The number of members at the end of the accounting vear for the pension fuad should
be considered. Six size classes are defined as follows: more than 100 001 members. 10
001-100 000 members, | 001-10 000 members. 101-1 000 members. 50- 100 members.

less than 30 members.,

treta

(h Optional

Number of pension schemes

Flus vacable shall compase the ol number of pension schemes  ender  the
adnumistrauon of peasion funds. A peaseon schente v a contract or an aereement. in
general between social partners., \unul g which reurerment benetits are vranted and

und t which conditrons
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eurostatl

Accounting variablesgs

4.2 ACCOUNTING VARIABLES

4.2.1. Profit and loss account (total income and expenditure) variables

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Nime:

Definition:

Comments:

Caode:
Regulation:
Coverage:
Namw:

Defition:

Comments:

121140
[Annex 1, section 4. paragraph 4]
(1.2} )

Turnover (Total pension contributions)

This variable shall comprise all pension contributions. due dering the financial vear. in
respect ol pension contracts. such as all mandatory contributions. other regular
'y

contrihitions, voluntary  additional  contributions, incominy

contributions.

The total pension contributions is the sum of the variables A8 00 1 (Pension
contributions receivable from members). 48 00 2 {Pension contrtbunions recervable from
employers).) 48 00 X (fncoming transters) and 48 00 4 (other pension contrtbutions)
The total penston contributions is also the sum of the vaniables A8 00 3 (Pension
contributions 1o defined benefits schemes). 48 00 6 (Pension contributions 0 defined
contributions schemes} and 48 00 7 (Pension contributions o hybrid schemes).

48 00 1

(1
Pension contributions receivable from members

This variable shall comprise all peasion contnbutions recervable tram members, due
during the financial vear. in respect of pension contracts. includrng alf regular. volungry
and other conteibutions.

Variable 48 (0 1 (Pension contributions receivable from membersy i< part of varable
[2 110 (Turnovery.

48 00 2

(n
Pension contributions receivable from cauployers

This vanabie shall compnse all peasion contnbutiens receivable from cmplovers, due
durtng the financial vear an respect of pension contracts. includmg alt recular. voluatary
and ather contributiane.

Vanable 48 00 2 (Pension contribunions receivable from cmployers) s pact of vanable
1211 O(Turnovert
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Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regufation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Repulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Cade:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition

Accounting variables
4500 3

(1}
[ncoming transfers

This variable shall comprise all incoming transfers. Those transfers often are received
from other pension funds.

Variable 48 00 3 (Incoming transfers) is part of variable 12 110 (Turnaver.

48 (1 4

(n
Other pension contributions

This variable shall comprise ail other pension contributions. due during the financial
year. in respect of pension contracis. including all regular. voluntary and other
contributions (e.g. contributions from central or local covernments. from idividuals
and associations. etc.).

Variable 48 00 4 (Other pension contributions) is part of variable 12 11 0 (Turnovery,

48 04 3

(1)
Pension contributions to defined benefits schemes

This varable shall comprise all peasion cantributions receivable by detined benefiss
schemes. due duringe the financial year. i respect of pension coatracts including ail
regular. volumiary and other contributions.

Variable 48 (0 5 (Pension contributions 1o defined benelits schemes) part ol varable
12 11 O(Turnover (Total peasion contributions ).

48 006 6

(L)
Pension contributions to defined contributions schemes

This  vanable  shafl comprise all penston  contributions  receivabie by delined
coatributions schemes. due during the financial year, 1 respect of peaston contracs.
meluding all recular, voluntary and other contribations

Vanable 3800 6 (Pension contnbutions 10 defined contributions schemes) s part ot

variable 12 11 O (Turnoverns

48 (M1 7

(h
Pension contributions to bybrid schemes

s vanable shati comprise Wl penston’ contributons recevable by hvbrd schemes, dug

durine the tinancial VEAD AN FESPCCt Of pension Coniracis., mcludsng all reeular. volanoar

andk other contributions
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eurostat

Comments:

Code:
Regulation:
Coverape:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Delinition:

Comments:

Codc:
Regutatioa:
Coverage:
Namc:
Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Accounting vafiable’s

Variable 48 0t 7 (Pension contributions to iybrid schemes is part of vartable 12 1y

(Turnover (Total pension contcibutions)). Hybrid schemes are schemes with elementis of

both defined benetits schemes and defined contributions schemes.

4801 ¢

(1)

Investment incone (PF)

Thas variable shall comprise incame from investnents, value re-adjustnents an
investinents and income from realised and unrealised capital cains and losses. [t
includes rents receivable, interest incoine, dividends and realised and unrealised capital

garns and losses.
Variahle 48 (1 O ing!

4801 1

(1}
Capital gains and losses

This variable shall comprise income from realised and unrealised capial cains and

losses which are carried through the profit and loss account. Capital gains and losses
anise from the variation between the valuation of nvestments at the beginnine of the
accounting period {or at purchase. if later) and their vaduation at the end of the
accounting period (or at sale. if earlier)

Variable 4801 1 {Capital cains and lossest i~ part of varable 48 01 0 (= [avestmen:

income of peasion funds)
4802 1

(1)
[onsurance claims receivable

Clarmis recesvable from insurance or reinsurance caterprises related to risks ceded.

4802 2
(n
Other technical income (PF)

Thus vartable shall compnise all other techawd come of pension funds apart lrom
pension contributtens and investment tincome of penseon lunds. such as income from
underwrding comanssions and other income.
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FUNDOS DE PENSOES

(SEC95)

Os fundos de pensdes so insfituigdes que abrangem de forma colectiva os riscos e as

necessidades dos segurados. Os fundos podem ser auténomos ou n&o autonomos.

Por fundos de pensdes auténomos entende-se os que sdo dotados de autonomia de
constituindo, portanto, unidades

decis@o e dispdem de contabilidade completa,
institucionais. Estes fundos séo classificados no subsector das Sociedades de Seguros e
Fundos de Pensdes (S.125).

Os fundos de pensdes ndo auténomos, ndo sdo unidades institucionais e fazem parte
das unidades institucionais que os criaram, classificando-se, portanto, no mesmo sector

institucional do sector do empregador.

Os regimes privados de seguro social com constituicdo de provisées, contemplam
os regimes financiados por fundos auténomos (classificados no subsector “Sociedades de
Seguros e Fundos de Pensdes” (S.125)) e os regimes financiados por fundos ndo

autonomos (classificados no sector do empregador).

Nestes regimes privados de seguro social com constituicdo de provisées, € dado
um tratamento diferente ao calculo da produgéo, conforme se trate de fundos auténomos

ou de fundos ndo auténomos:

- no caso dos fundos ndo auténomos, ndo se calcula qualquer remuneracio do
servigo. Os custos de gestio sdc contabilizados, com os outros custos, na conta de

preducéo dos empregadores.

- no caso dos fundos auténomos (classificados nos subsector S.125 Sociedades de

seguros e fundos de pensdes), a taxa de servigo calcula-se da seguinte forma:
total das contribuigbes efectivas adquiridas (1)
mais total dos suplementos das contribuigdes (2)
menos prestagdes devidas (3)

menos aumentos {mais dimunuigGes) das provisGes dos fundos de pensdes

(4)
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(1)  contribuigGes efectivas adquiridas

As contribuigbes efectivas adquiridas cobrem os riscos incorridos durante o
periodo corrente. Diferem geralmente das contribuicdes efectivas a pagar. Estas
Ultimas cobrem, frequentemente, riscos nos periodos corrente e nos
subsequentes. As provisdes para prémios nio édquiridos {F.62) englobam a

diferenga entre as contribuices a pagar e as contribuigées efectivas.
Contribui¢des sociais efectivas dos empregadores (D121)

4.09.Definicdo:  As contribuigdes sociais efectivas dos empregadores (D121)
saoconstituidas pelos pagamentos feitos pelos empregadores em beneficio dos
seus empregados as entidades seguradoras (fundos da seguranga social e
regimes privados com constituigio de reservas). Estes pagamentos abrangem
tanto as contribui¢gSes obrigatorias ou resultantes de convengdes e contratos como

as contribui¢bes voluntarias, relativamente a seguro contra riscos e necessidades

sociais (ver D6).

Embora pagas directamente pelos empregadores as entidades seguradoras, estas
contribuigbes dos empregadores sio consideradas como uma componente das
remuneragGes dos empregados, considerando-se que estes fransferem essas

contribuigdes para as entidades seguradoras.

+

b) contribuigbes sociais dos empregados (D6112)

Trata-se de contribuigbes sociais a pagar pelos empregados para
regimes de seguranga social e regimes privados com ou sem
constituigdo de reservas. As contribuigbes sociais dos
empregados consistem nas contribuicdes efectivas a pagar
mais, no caso de regimes privados com constituicio de
reservas, as contribui¢bes suplementares a pagar com base nos
rendimentos da propriedade atribuidos aos segurados e
recebidos pelos empregados que participam nesses regimes,
apés dedugdo das taxas de servigo. Todas as taxas de servigo
sao tratadas como taxas que incidem sobre as contribuigbes dos

2mpregados € ndo sobre as dos empregadores.

) contribuicdes sociais dos trabalhadores por conta propria e

dos ndo empregados {D6113):




Ecacad

Trata-se das contribuigbes sociais a pagar, em seu préprio beneficio, por aqueles que
nao s&o assalariados, isto é, os independentes (empregadores ou trabalhadores por
conta propria) e os ndo empregados. Incluem ainda o valor das contribuigbes
suplementares a pagar com base nos rendimentos de propriedade atribuidos aos
segurados e recebidos pelos beneficirios, que sdo registados como sendo
reembolsados por estes as empresas seguradoras, para além das suas outras

contribuicdes.
(2) suplementos das contribuigdes

O total dos suplementos das contribuigdes correspondem aos rendimentos

obtidos pelos fundos através do investimento das suas provisdes técnicas e de

pensges.

Rendimentos de propriedade atribuidos aos detentores de apdlices de

seguros (D44)

4.68.Definicdo:0Os rendimentos de propriedade atribuidos aos detentores de
apdlices de seguros correspondem ao fotal dos rendimentos
primarios recebidos pelo investimento das reservas técnicas de
seguros. As reservas técnicas de seguros sdo investidas pelas
empresas seguradoras e pelos fundos de pensdes auténomos em
activos financeiros ou terrenos (que proporcionam rendimentos de
propriedade liquidos, isto é, apds dedugdo de quaisquer impostos
pagos) ou em edificios {que geram excedentes de exploracio
liquidos). Qualquer destes rendimentos liquidos recebidos que
resulte da aplicagdo, pelas empresas seguradoras, dos seus fundos
préprios deve ser excluido, numa proporgdo correspondente ao racio
entre, por um lado, os fundos proprios e, por outro lado, os fundos

proprios mais as reservas écnicas de seguros.

(3) prestagdes devidas

As prestagbes devidas nem sempre correspondem as prestagdes a pagar. As
prestagbes devidas a um evento que ocorra num periodo contabilistico poderdo
ser pagas apenas num periodo posterior. As provisdes para sinistros (F.62)

englobam a diferenga entre as prestagies devidas e as prestagdes a pagar.
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Prestagdes sociais com constitui¢do de fundos (D622)

Séao prestagBes (em dinheiro ou em espécie) a pagar as familias por empresas
seguradoras ou outras unidades institucionais que adminisirem regimes de

seguranca social privados com constituigdo de fundos.

(4) aumentos {mais dimunuigfes) das provisées dos fundos de pensdes

5.110.Defini¢do:

A subposigdo «participagdo liquida das familias nos fundos de pensdes» (F.612) inclui
todas as operagbes sobre participagio liquida das familias nos fundos de pensbes
(AF.612), isto é, as provistes técnicas mantidas pelos fundos de pensBes auténomos
e nao-auténomos consfituidos pelos empregadores efou empregados ou grupos de
trabathadores por conta propria com vista a garantirem pensdes para os empregados

ou trabalhadores por conta propria.

5.111.As operagGes sobre participagdo liquida das familias nos fundos de pensSes
consistem em acréscimos fiquidos de redugbes, que devem ser distinguidos dos

ganhos ou perdas de detengdo nominais sobre os fundos investidos pelos fundos de

pensdes (ver 6.57.).
Os acréscimos as reservas compreendem:

a)as contribuigbes efectivas para os fundos de pensdes ‘devidas pelos
empregados, empregadores, trabalhadores por conta propria ou outras unidades

institucionais a favor de pessoas ou familias com direitos sobre os fundos e

adquiridos durante o periodo contabilistico corrente;

b)mais os suplementos de contribuigdes correspondentes ao rendimento obtido
pelo investimento das provisées dos fundos de pensfes que sdo atribuidos as

famitias participantes;
c)menos as taxas de servigo pela gestao dos fundos durante o periodo.

As reducdes compreendem:

a)as prestagBes sociais, iguais aos montantes a pagar aos reformados ou seus

dependentes sob a forma de pagamentos regulares ou outras prestagoes;
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Code:

Regulation:

Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
! Coverage:
Name:

Definition:

I
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Comments:

Code:

)
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Regulation:
Coverage:

Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regutation:

Coverage:

Name:

Definition:

Conmuments:

Accounting variables

12120

{Annex 1, section 4, paragraph 4]
(1}

Production value

According 1o the production account the production value is defined as follows:
Turnover plus investment income plus other inconme less atal payments on pensions
less gross change tn technical provisions. For further details see the methodalogical

manual on statistics on pension funds.

12 14 (
[Annex L, section 4, paragraph 4}
(1

Value added at basic prices

According (o the production account the value added at basic prices is defined as
follows: Production value less intermediate consumption (= total purchases of goods
and services).

12150
(Annex 1. section 4, paragraph 4]
(O

Value added at factor cost

According ta the production account the value added at factor cast is defined as follows:
Production value less intermediate consumption (= wial purchases of eoods and
services).

I R A T A A T )

4803 0

(1)
Total expenditure on penstons

This varable shall inctude all kinds of expendiure to the members of the pension
scheme and their dependents. outgoing transfers. ¢ic Expenduure, which s adso income
related o nisks ceded 1o insurance enterprises. 1s covered here.

This variable 1s the sum of the varables of 48 03 1. 18 03 2 and 48 03 3

17
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Code:

Regulation:

Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:

Regulation:

Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation;
Coverage:
Namie:
Definitioa:

Commients:

Cade:
Regulation:
Coverage:
Name:

Deftnition:

Comments:

Cade:
Resulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Commoents:

Accounting variables

4803 1

{

Regular pensions pavments

This vartable shall comprise all payments on pensions. which have a rerular nature.
This variable 1s part of the variable 48 03 0.

48032
(1)

Pension pavments of lemp sums

This variable shall comprise all payments on pensions. which are lump sum paviments.
The vanable also includes refunds.

This vartable is part of the variable 48 03 0.

48031

(1)
Qutgoing transfers
This variable shall comprise all outeoine transfers.

This vanable is part of the vanable 48 03 O

4804 0

(1
Net change in technical provisions (reserves)

This variable shall comprisc all kind of changes 1n technical provisions net of
remnsurance. lacoming and outgoing transters of technical provisions between pension

funds are included here,

48 030

(1)
Insurance premiums payable

This vaeable shall comprise the total of wsdrance premiums payable tor ol hinds ol

risks ceded 1o TOASQCNCE OF FSINSUrance Cnlceprine,

18
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Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Caverage:
Namge:

Definition:

Comments:

Cade:
Regulation:
Coverage:
Nane:

Definition:

{Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Cammuents:

Accounting variables

48 06 ¢

{1

Total operational expenses

Total operational expenses shall include all costs artsing fram the collection of pension
as

contributions. portfolio management. handling ‘of pension pavments as weli
commissions. other external expenses on coods and serv tees and personnel cogts.

The variable 48 05 O is the sum of the vartables 1331 Qand 13 11 (.

[331¢0
[Annex 1 section 4, paragraph 4]
(1}

Personnel costs

Commission Regulation (EC) No 2700098 of [7 December [90% concermmy
definitions of characteristics for structural business statistics.

The variable 13 31 0 is part of variable 38 O3 0 (Toual operational expenses).

[3110

{Annex L, section 4. paragraph 4]

{n

Total purchases of roods and services

Commnission Reculation (EC) No 2700098 of |7 December 1998 concernme
deltnittons of characteristics for structural business statistics.

The variable 13 11 05 part of varizhle 48 (06 0 {Total operational expenses).

131140
{Annex t, seetion 4, paragraph 4]
(1}

Gross investment in tangible goods

Commission Regulation (EC) No 2700098 of 17 December 199X concerniny
detimuons of characteristics for structural business statisucs.

4507 ¢

(n
All taxes

This variable shall coemprise all direct Laxex pavable (c.e. onanvestment income ele.

the peasion fund which are ot inctuded en cxternal expenses on voods and <ervices or

inpersonnel Costs,

the

the

the

by
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Accounting variables

eurostar

4.2.2, Balance sheet variables - assets

All investments are recorded according to national valuation rules. The rules applied have to be specified.
Comparability Letween Member States will be reached when the fotal of investments are collected

according to the market vatue principle.

Code: 48 110
Regulation: -
Coverage: (I} . .

Name:

Definition:

[ R,
UL CRELD .

Land and buildings (PF)

This variable shall comprisc all land and buildings owned by the pcnsioﬁ fund.

Vaciabie 48 11 G is part of variable 48 10 0 (Towai iavestmeats (PF)).

Code: a8 1t 1

Regutation: -

Coverage: (1}

Name: Land and buildings occupied by the pension fund for its own activities

Definition: Oaly those land and buildings that are occupied by a pension fund far its own actvities
are included here.

Caomments: This variable 15 part of vanable 48 Iv! 0 (Land and buildings (PF.

Code: 48 12 ¢

Regulation: -

Coverage: (n

Name:

Definition:

Comments:

[nvestments in affiliated enterprises and participating interests (PF)

This vanable shall comprise shares in affiliated vadertakings. debt securities 1ssued by,
and loans to. affiliated underiakings. participating interests and debt securities issued
by, and loans 1o, undertakings with which a pension fund s finked by virtwe of
PArUCIPAtNG tnlerest.

Varable 48 12 015 part of variable 48 10 0 (Total investments (PF)).

Code: 48134
Regulation: -
Coverage: (1

Name:

Definitson:

Comments:

Shurres and other variable-vield securities

Al kinds of quoted and unguoted shares and other vanable -vicld securities are included
under thes tem. except those included under item 48 (4 0

Varable 48 13 01< part of variable 48 10 0 (Total investmenis {PF1 and 1s made of the
variables 48 13V | 38 1Y 2 and 48 133
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Code:

Regulation:

Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code
Regulation:
Coverage:

Name:

Definition:

Comments:

< Code:

Regulation:

Coverage:
Name:
Deflinition:

Commcalts:

Code:
Repulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comunients:

Cade:
Repulation:

Caverage:

1 Namwe:

2 Definition:

Comments:

Accounting variables

48 13 1 : .

(L Optional

Quoted shares
All shares quoted on an exchange market.

This variable is part of variable 48 13 0 (Shares and other variable-yield securities).

48 132
n QOptional
Shares queted on an exchange market specialised in SMEs

All shares quoted on exchange markets specialised exclusively in SMEs. such as
NASDAQ. EASDAQ. Nouveau Marché, etc.

This variable is part of variable 48 13 1.

48 13 13

(1 Optional

Unquoted shares
All shares not quoted on an exchange market.

Thes vanable 1< part of vaziable 48 13 0 (Shares and other vartable-vield securitiesy

48 13 4

(t) QOptional

Other shares and other variable yield securities

This varable includes all other shares and variable vield securiues aot shown uader

ather hicadings.

Thus variabie is part of variable 48 13 0 (Sharcs and other vanable-yield securiues).

48 14 0

(1)
Units in undertakings for collective investment in transferable securities

Adl kinds of units in undertakiags for collective investment 1 transicrable securities as
defined in Council Directive B5/6 1 1/EEC ace to be considered here. This also iacludes
open-end funds and simddar undertakings for collecuve wvestment

Varable I8 11 0 s part ol vanable 48 10 O (Total invesunents (P

21
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Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Caverage:
Name:

Definition:

Conwments:

Code:
Repulation:
Coverape:
Name:

Definition:

Comments:

Accounting variables

48 150

(O
Debt securities and other fixed-income securities

_This variable shall comprise negotiable debt securities and other fixed-income secunnes
tssued by credit institutions. by other undertakings or by public badies. Securiics
bearing an imterest rate. which varies in line with specttic factors. for example the
ferest rate on the tnterbank market or arf the Evromarket. shall aiso be regarded as

debt securtties and other fixed-income securities.

Variable 48 (50 is part of variable 48 10 0 (Total investments (PF}
48151

(H
Debt securities and other fixed-income securities issued by public administrations

This variable shall comprise debt securities and other fixed-income securities issued by
Central and local governments. public administrations and state owned enterprises

The variable 48 15 1 is part of variable 48 15 0 (Debt securities and other fixed income

SCeurnies).
8 (52

(i} Optional

Debt securities and other fixed income securitics issucd by private bodies

Thes variable shall comprise debt securities and other fixed income securities 1ssued by
private bodies (e ¢ corporate bonds).
The variable 48 15 7 ¢ part of variable 48 15 0 (Debt securities and other tixed tncome

SCCUTHEES ).

4516 0

n
Pacticipation in investmeat pools (PF)

Flus vanable bl comprine shares held by an undertaking o jomt imestinents
constituted by ~several undertakings or pension funds. the manavement of which has

been entrusted w ane of those emerpases or W independent fund managers

Vanable 48 16 0 s part of varable 48 10 (0 (Total invesunents (PFY)

N
)
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Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Reguiation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:

: Name:

Definition:

Comments:

f Code:

Regulation:

! Coverape:

Name:

Oefinition:

Comments:

Accounting variables

48170

(1)
Loans guaranteed by mortgages and other loans not covered elsewhere

This variable includes all kinds of loans of pension funds guaranteed or not by
morigages. ’

This variable is part of the variable 48 10 O (Total investments (PF)).

48 18 0

n
Other investments

This variable shall comprise all other tnvestments which are not part of the previous
mvestment items. such as deposits with credit institutions. cash. other short teem
investments. derivatives or other investments.

Variable 48 18 0 is part of variable 48 [0 0 (Towd investments (PF)).

48 100

(1}
Total investments (IPF)

Total investments are the sum of varables 48 11 0+ 48 120 + 48 130 +4R 140 +
48 IS0+ 48 160 + 48 170+ 48 18 0.

48 16 1

(n
Total investments invested in “the spoasoring enterprise’

Ths variable shall comprise alf investments in the sponsoring cnterprise. such as shares
of the sponsoring enterprise, debt securities issued by. and loans to. the spoasoring
cnlerprise. eic.

This vanable 1< part of the vaciable 48 10 0 (Towl invesunents (P17)),

48 10 2
(n
Total investments at market values

This vanable shall comprese Total investments (= sum of the variables 4% 11 0 +
20+ 48130 +48 190 « AR IS0+48 160 +48 170 « 48 18 0} at muarket value

This vanable has only 10 be detinvred of vanable 48 100 i aot delivered a market
value

23
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Code:

Regulation:

Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Accounting variables

48 200
(1}
Other assets

This variable shall comprise all other assets not shown under investments.

4.2.3. Balance sheet variables - liabilities

Codec:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comuments:

: Code:

P Regulation:
|

B Coverage:
Name:

i : Definition:

Comments:

P

]

R —

[E———

48 3040

(1)
Capital and reserves

This variable shall comprise capital and reserves not tormally allocated 10 pension
beneficiaries. such as equity capital. reserves or other equivalent funds.

484040

Net technical provisions (PF)

This variable shall comprise technical provisions net of reinsurance allocated to pension
beneficiaries. These techmical provisions anormally are valued according 10 actuarial

principles.

48 500

(1)
Other liabilities

This variable shall compase all other labilities not beng recorded under capual and
reserves or gross techaicat provisions
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4.3. VARIABLES ON INTERNATIONALISATION

Code: 48 61 0

Regulation: -

Coverage: (0}

Name: Geographical breakdown of turnover

Definition: This variable shall comprise alf peasion contributions — v defined in variable
£2 11 0— . due during the financial year. such as all mandatory contributions. ather
regular contributions. voluntary additional contribuuons, other contributions. broken
down ne the following countries: home country. (othery EMU countries. other EU
countries and EEA countrtes, USA and the rest of the warid.

Comments: The criterion for allocation of the wrnover follows the residence ol the contributing
member. This variable is a further breakdown of variable 12 110 (Turnover (total
penston contributions)).

Code: 48620

Regulation: -

Coverage: (n Optional

Name: Shares and other variable-vield securities broken down by location

Definition: This vacabie <hall comprise shares and other variable-vield securities ax detined 1n
vartable 48 13 broken down by location. The tollowing areas are considered: home
cauntry. fother) EMLUT countries. other EU and CEA countries. USAL and the rest of the
world

Comments: The locaton of share corresponds 1o where the {irm misurng the <hare v incorporated.
This vartable is a further breakdown of variable 48 13 0.

Code: 48 63 0

Regulation: -

Coverage: (1} Optional

Name:

Deftnition:

Comnients:

Total tnvestments broken down by location

This varable shalt comprise total invesunents as delined in vanable 18 100 broken
down by location The lollowine areas are conswdered. home country. (othery EMU
countries. other EU and CEA countnes, USA. and the rest ot the world

The ocatnon o! tand aad butldings s defined by the area in which these assets are
sitpated Investments nounat trusts are allocated i accordance with the intormauon
provided by the unut rusts. Investments 1n tixed comie sceurttes are allocated based
on the leval incorporation of the issucr. The locauon ot share corresponds e where the

firm isswing the <hare o incorporated  Thas variable 1s a turther breakdown ol varablke
48 10 0 (Total investents (PF))
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Code:

Regulation:

Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

Internationalisation and Employment varigbles

48640

(N
Total investment< hroken down by currencies

This wvariable shall camprise total invesunents broken down by currencies. The
following currency breakdown is considered: Curo. GBP. CHFE. US Dollar. Japanese

Yen. others.

This variable i< a further breakdown of varable 48 10 0 (Towal investments (PF)1.

4.4. VARIABLES ON EMPLOYMENT

Code:
Regulation:
Coverage:
Name:

Definition:

Comments:

6110
{Annex 1, section 4, paragraph 4]
(1)

Number of persons emploved
Commission Regulation (EC) No 2700/98 of 17 December 1998 concernmy the

definitions of characternisties for structural business s1austcs.
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% Production account

! 5. Production account \J

TABLE 1

AUTONOMOUS PENSION FUNDS : PRODUCTION ETC. ACCOUNT

Basis: (i) Production is defined gross of cover insured elsewhere
(ii) Transfers between funds and to / from insurance enlerprises are included in P & L account

® lncluded in Col C. without being separated. [ the counterpart to 48 (00 3 and 48 03 3. with sign reversed.
--- means Nil. by definition
Notes (1) and (2) - see next page.

Transactions Transfers Total
with current {in and out)
members
Col. A Col. B Col. C
Turnover Col. C-Col. B 4800 3 12100
Investment income 48010 48010
Other income 80202 A8 02 2 |
{excludiag insurance claims) |
less tutal expenditure on pensions Col. C- Col. B s a8 (30
{including refunds or
surrenders)
less net change in technical provi- Col. C-Col. B A 48040
sions (resulting from both net
income & transfers/refunds) .

(Notwe 1) {Note 1
equals  production value (12 12 () Sub-1o1al Sub-total
fexs {ntermediate consumption:

- lnsurance services: -
premiums pavable 4803 2 48 05 2
claims receivable 48021 48021
Net Net amount Net amount
- {Mher purchases of goods 48033 48051
and services
equals  valuc added (12 140712 15 () Sub-1o1al Sub-total
fesa Personnel costs 1230 13310
cqualt  Netincome appropriated (Note 2 - {Note 2)
to veneral reserve
\
31
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Notes To Table 1

(11 Calculation key for variable 48 04 0 (net change in technical provisions):-

Case [, Col. C. AH__allocations from net income arc treated as to technical provisions
{the usual case).

Sumofincome (12110 +4801 0+48030)

less Total pavments on pensions (48 03 0}

lexs intermediate consumption and personnel costs (+ 48 02 1. - 4805 3. - 13 31 0.

iNet income appropriated to general reserve is zero. so that the change in gross techaical provisions is the
balancing em. |

Case 2, Col. C. Not__all _allocations from net income are treated as to  technical provisions

{the analogue of a mutual insurance enterprise).

A

S

{!

~
.

...
Y
5
-
o]
%)
o
)

Cnea | Ia
NI L S H nee

n this case the change in gross technical provisions should be shown separately in the funds accounts. and net
income appropriated to general reserve is the balancing 1tem - analogous to the life techrucal balaace, in the
insurance accounting Directive. and to operating surplus. in the ESA. |

inn batle Cases, on the Columu C basis, where transfers in and refundsfiransfers owt are included in the income
and capenditure account. the change in nei technical provisions also reflects transfers in and
refundsitransfers aut.

{h Col. A = Col. C. This balance is analogous to the life techaical balance. in the insvrance accounting
Direcuve. and 10 operating surplus, in the ESA. In Case | (see footnote 1}, this balance 15 zero. so that the
value of production and value added. whilst defined top down’, can alse be measured bottom up




[re————

——
* -
RS——

O

b)mais as prestagSes sociais, que correspondem aos montantes giobais a pagar

as pessoas no momento em que se reformam.

5.112.As operagdes sobre a participagio liquida das familias nos fundos de pensdes
ndo incluem os fundos transferidos de fundos de pensdes ndo-auténomos para
fundos de pensdes auténomos classificados no subsector «sociedades de seguros e
fundos de pensdes» (S.125), como resultado da conversdo de um fundo noutro.
Estes casos devem ser registados na categoria «alteragdes da classificagéo
sectorial e estrutura» (K.12.1) da conta de «outras variagdes no volume de activos»

(ver 6.30.).

5.113.As reservas dos fundos de pensbes sdo activos financeiros das familias
residentes ou n&o-residentes, mas nio consfituem activos financeiros das unidades

institucionais que os gerem.

5.114 . Definigéo:

A subcategoria «provisbes para prémios nao adquiridos e provisdes para sinistros»
{(F.62) inclui todas as operagbes sobre provisbes para prémios ndo adquiridos e

provisbes para sinistros (AF.62), isto é, as provisdes técnicas constituidas pelas

sociedades de seguros e fundos de pensdes (autonomos e ndo-autdbnomos):

a)pelo montante que representa a parte dos prémios brutos emitidos que deve ser

afectada ao periodo contabilistico seguinte (provises para prémios ndo adquiridos);

b)pelo custo final estimado total relativo & liquidagdo de todas as indemnizagdes
resultantes de acontecimentos que tenham ocorrido até ao final do periodo
contabilistico, quer tenham sido declarados ou ndo, menos os montantes ja pagos

relativos a tais indemnizagtes (provisées para sinistros).

5.115.As provisdes para prémios nio adquiridos resultam do facto de os prémios de
seguro vencerem, geralmente, no inicio do periodo coberio pelo segurc e de esse
periodo ndo coincidir, normalmente, com o proprio periodo contabilistico. Assim, no
final do periodo contabilistico, quando se estabelece o balango, parte dos prémios de
seguro que vencem durante o periodo contabilistico destina-se a cobrir riscos no
periodo subsequente. As provisdes para prémios n#o adquiridos s@o determinadas
com base na proporgao dos riscos envolvidos em relagdo ao tempo, no que respeita

ao periodo que resta até a expiragéo do contrato.

Na conta financeira, as provisdes para prémios ndo adquiridos registadas entre os

tomadores de seguro e as sociedades de seguros correspondem as partes dos
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prémios que vencem no periodo contabilistico corrente e que visam cobrir os riscos

emergentes no periodo seguinte,

5.116.As provisbes para prémios ndo adquiridos sdo activos financeiros dos
tomadores do seguro. Se estas provisdes disserem respeito a seguros de vida, os
tomadores de seguros podem ser familias residentes ou nao-residentes. Se se
referirem a seguros ndo-vida, os tomadores de seguros podem pertencer a qualguer
sector da economia ou ao resto do mundo. Os prémios de seguro ou confribuigbes
sociais pagos pelos tomadores de seguro podem servir como critéric para distribuir as

provisGes para prémios ndo adquiridos pelos sectores da economia e o resto do

mundo.

5.117.As provisdes para sinistros s@o mantidas pelas sociedades de seguros para
cobrir os montantes que se prevé pagar em indemnizagdes ainda ndo liquidadas, por
exemplo, por estarem ainda em litigio. Os pedidos de indemnizagédo aceites pelas
sociedades de seguros sdo considerados devidos no momento em que ocorre o
acontecimento que da origem ao pedido — independentemente do tempo a despender

para estabelecimento das indemnizagges litigiosas.

5.118.As provisdes para sinistros sdo activos financeiros de beneficiarios que podem

pertencer a qualquer sector da economia ou ao resto do mundo.

5.119.A subcategoria AF.62 inclui as provisdes para prémios n#o obtidos, outras
provisGes técnicas, provisdes para sinistros e provisdes de estabilizagdo, conforme ¢
definido nos artigos 25°, 26°, 28° e 30° da Directiva 91/674/CEE do Conseiho, de 19

de Dezembro de 1991, relativa as contas anuais e as contas consolidadas das

empresas de seguros.

Os pagamentos de caracter extraordinario que, ocasionalmente, os empregadores
€ as administragées plblicas efectuam a favor dos fundos privados do seguro social,
com o objectivo de aumentar as suas provisdes, sdo registados na conta de capital
como transferéncias de capital (D.99) a pagar pelo sector empregador ou pelas

administragdes publicas e a receber pelo sector ao qual pertence o fundo.




-(oedUalep ap sepiad no SOYUED opuINox9)
$80dnpaJ 8p SopINbI| SOWIISEIE W W8}SISU0D $30siA0Id SBISS B SBANE(S) $9058I8d0 SY

sagsuad ap ojuswebed op elueseh B BISIA LUOD SBDIUDS) S20SIA0S

(opsuwipues
$8Qsusd ap SOpUNJ SOU se||iWe) Sep epinb)| oededidiey (| SEOIUDY] $80SIA0IG SEp oBdElBA

op 0p3BZIIN 6P BIUOD BU JBIUBISEITE B ojusejsnfe)

(Jebed e sagde1said
SB 9 sepiAep sagdeiseud se enus eduesayp e wegolBus {z9'4)

sonsiuis eled seagsirold sy
"Joleisod opoued wnu seusde sebed Jos oesapod oonsijgeu

00 0polad WINU BIIODO anb 0JuaAs wWn
€ SeplAsp sagdeisaud sy Jebed e seodeisaid S Wapuodsaioo aidwes wWau sepirsp sagdeisasd sy)

AoEmE.ﬁcE oumtwnc:oomomu.sosmﬁmn ejuoo) sopuny
8P OBIINWISUOD WD sopeAud |ejpos edueinfas ep sewlifas Walisiulwpe snb SIBUOIONYISUI $epepiun
SBAIN0 No seJopeinfss sesasdws Jod seljiwe) se Jebed e (8109dss Wa no olfeyulp ws) ssgdeysald oeg

SBpIASD sa0deisald

(owpwid ojueUipUaI op 0§SEjo8/e P EjU00) $S508UBd ap 3 SEITUIS)

$8051A0Jd SENS SBP 0JUBWIISSAU| OP SgABIIE SOPUN; $ojad SOPIIQ0 SOIUBLWIPUBI SOB WePUOdsalIon $303INqQUILCO Sep soluswaldng

+

PE

(€119°Q) sopebaldws oBU sop & elidoJd eo0d Jod salopeyjeqel] sop SIEI00s $20dInquitos (@

odinles op exe) -
apepaudosd ep sojuaWIpUs) SOU 9SEQ WOD Jebed B saJelusla|dns $8Q3INQULOD  +
Jebed e SBANDSE $808INGIIL0D seu
(=) WaisIsuod sopebesdwa sop sielos $903INqUIL0D Sy

(2L 19'Q) sopebasdwa sop sieio0s s80dinquILoD (g
(LZ1°Q) oxny oe Wapuodsalios snb (L119'Q) seJopebaidwe sop SBAIDaS SIB100S $803INqQUIL0D sy (B
‘wanjouy (owswipues op eugpunoes opdinquisp ap Bjuoo eu Jeysibes ®) SBAJJ083 SIBIDOS $805INQIIILOD Sy

4,
sopuinbpe ogu soiwald eled 0BsIAQIY - SEDET SEAID8] $803INAUIU0D =

sepuinbpe seAnoale se0dinquitog
segsuUad ep sopuny
sOp sodiAes 8p oednpold ep o]igleli-Tg

seodeledQ

§6 OdS 0 Woo oplooe ap ‘sagsuad ap sopuny sop sodiaies op ogdnpoid ep ojnajen

i




Jebed gaeid es anb sagde}sald sep OpEUWNS? 01sNO ofad SEPIN}IISUOD SBIIUSTY S80SIACIY
sodis|uls eied sagsinalg (£

‘2juInBes 0ols|{iqeIu0D SOpoLad OB BPEDSE Jas 8AD

ond sebed segdinguiuoo sep aped e ejussaidal enb SjuElUOW o}ad SBPINNSUOD SBOIUDY} SBOSIACIY
sopuinbpe 08U soigud eJed sagsinoid (2

S(e100s sagdeisaid (e
'5300Npe Y

opoliad 0 eiueINp opuny op oejseb ead odiates 5p sexe} (o
$80s1A0Jd SEP 0JUBWIISEAU] OP CUSWIPUSS OB $9IU8PU0dSa1I00 $8QAINQUIL0D 9D sojuswaldns (g
.+.
$agsuad ap sopuny so eled seplinbpe seAnoae se0dinguuos (e
SO0W0seI0Y

(ogdenunuoo) seouos) $30siA0ld SED oBdRlIEA




Py
gt

[V ————

ANEXO 5
Regulamento
da Contabilizacdo e Valorimetria
dos Fundos de Pensoes

(Norma n°. 12/95-R do ISP)




S

FUNDOS DE PENSOES - CONTABILIZACAO E VALORIMETRIA

Considerando que em 1 de Janeiro de 1995 entrou em vigor o plano de contas
para as empresas de seguros, aprovado pela Norma n® 7/94-R, de 27 de
Abril, deste Instituto;

Considerando que a Norma n® 4/95-R, de 24 de Feveretro, estabelece que as
entidades gestoras de fundos de pensdes devem apresentar ao LS.P.,
trimestralmente, a composigdo dos activos dos fundos de pensoes;

Considerando que, em consequéncia, se torna necessario proceder a
alteragdes no quadro regulamentar estabelecido pela Norma n® 27/93-R, de
15 de Outubro, alterada pela Norma n°® 21/94-R, de 30 de Dezembro;

O Instituto de Seguros de Portugal, ao abrigo do Art®. 33° do Decreto-Lei
n°® 415/91, de 25 de Outubro, e do Art® 6°. do seu Estatuto, aprovado pelo
Decreto-Lei n° 302/82, de 30 de Julho, emite a seguinte:

NORMA REGULAMENTAR

1. PRINCIPIOS GERAIS

1.1. As sociedades gestoras de fundos de pensdes ficam sujeitas, no
aspecto contabilistico, & disciplina do POC - Plano Oficial de

Contabilidade.

1.2. As seguradoras autorizadas a gerir fundos de pensdes estio sujeitas,
no aspecto contabilistico, as disposi¢des legais e regulamentares em vigor
para a actividade seguradora.

1.3. A contabilidade das operagbes que directamente se relacionem com os
fundos de pensdes sera feita, na escrita da respectiva entidade gestora,

em contas de ordem, utilizando as entidades gestoras, para o efeito, a
classe zero do respectivo plano.

1.4. A planificagdo contabilistica da escrita das entidades gestoras,
tendo em conta os principios acima definidos, tera a estrutura minima
estabelecida nos pontos 2 e 3 seguintes. Sem prejuizo dos codigos
estabelecidos, as subcontas relativas as aplicagdes dos fundos apenas
devem ser utilizadas no caso dessas aplicagdes serem permitidas pela

legislagdo em vigor.
2. CONTAS PATRIMONIAIS
2.1. Sociedades Gestoras

A contabilizag8o nas sociedades gestoras, no que se refere a contas
patrimoniais (Classes 1 a 8 do POC), deve obedecer a disciplina do POC,

observando-se os principios seguintes:




- 08 recebimentos e pagamentos por conta dos fundos de pensdes, que niio
possam desde logo ser movimentados exclusivamente nas contas de ordem, sdo
contabilizados na conta "213. Clientes - Fundos de pensdes" - em subcontas
especificas para cada fundo;

- 0s encargos decorrentes da gestdo de fundos, designadamente os

resultantes de diferengas de rendimento no caso de as sociedades gestoras
garantirem um rendimento minimo, sdo contabilizados na conta "699. Custos
¢ perdas extraordinarias - Gestéio de fundos de pensdes" - em subcontas
especificas para cada fundo;

- 0s proveitos obtidos pelas sociedades gestoras na gestdo dos fundos,
incluindo quaisquer comissdes, nomeadamente as comissdes de gestdo, sdo
contabilizados na conta "721. Prestagdes de servigos - Gestdo de fundos de
pensdes" - em subcontas especificas para cada fundo;

- o movimento decorrente das relagdes das sociedades gestoras com os
associados € participantes dos fundos é contabilizado na conta "268.
Outros devedores e credores - Devedores e credores diversos".

2.2. Seguradoras

A contabilizagfo nas seguradoras, no que se refere a contas patrimoniais,
deve obedecer aos principios seguintes:

- 0s recebimentos e pagamentos por conta dos fundos de pensdes, que nfo
possam desde logo ser movimentados exclusivamente nas contas de ordem, sdo
contabilizados na conta "4744. Outros devedores e credores - Qutras

entidades - Fundos de pensdes" - em subcontas especificas para cada fundo;

- 0s encargos decorrentes da gestio de fundos, designadamente os

resultantes de diferengas de rendimento no caso de a seguradora garantir

um rendimento minimo, séo contabilizados na conta "69000. Outros custos -
Técnicos - Relativos ao ramo Vida - Com fundos de pensdes" - em subcontas

especificas para cada fundo;

- 0s proveitos obtidos pelas seguradoras na gestdo dos fundos, incluindo
quaisquer comissdes, nomeadamente as comissdes de gestdo, s3o
contabilizados na conta "79000. Outros proveitos - Técnicos - Relativos ao
ramo Vida - Por gestdio de fundos de pensdes" - em subcontas especificas
para cada fundo;

- 0 movimento decorrente das relagdes das seguradoras com os associados €
participantes dos fundos é contabilizado na conta "4746. Qutros devedores
e credores - Outras entidades - Devedores e credores diversos".

3. CONTAS DE ORDEM OU EXTRA - PATRIMONIAIS

3.1. Na classe zero do POC e do plano de contas das seguradoras ¢
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contabilizado todo 0 movimento que afecta directamente os fundos de
pensdes, utilizando-se para tanto, as seguintes contas de ordem:

01. FUNDOS DE PENSOES

02. GESTAO DE FUNDOS DE PENSOES

A conta "01. Fundos de pensdes" deve representar o valor dos activos dos
fundos incluindo juros de obrigag¢des, adquiridos mas néo recebidos,

liquido do valor das eventuais responsabilidades ja vencidas e ndo pagas.

A conta "02. Gestio de fundos de pensdes" corresponde ao valor acumulgdo
dos fundos, tomando em consideragio as receitas e as despesas dos proprios

fundos € o seu saldo ¢, naturalmente, sempre igual ao da conta "01. Fundos
de pensdes"”, embora de sinal contrario.

3.2. Para que a contabilidade possa dar resposta directa as necessidades

de informag#o a prestar pelas entidades gestoras sobre os fundos de
pensdes, indica-se em seguida a listagem das contas e subcontas a utilizar:

01 FUNDOS DE PENSOES

01 01 E.P. (identificagdo do fundo)
0101 1 APLICACOES DO FUNDO
0101 1 1 - Terrenos e edificios
01011 11 - Terrenos e edificios

010111 2 -Imobilizagdes em curso e adiantamentos por conta de terrenos
e edificios

0101 1 2 - Em associados do fundo ou sociedades em relagio de dominio ou
de grupo com estes

. 0101121 -Emescudos

01011211 - Acgdes de associados do fundo

0101121 2-Obrigagdes e outros empréstimos a associados do fundo
010112121 -Obrigagdes

010112122 - Outros empréstimos

01011213 - Acgdes de sociedades em relagio de dominio ou de grupo com
os associados do fundo

01 01121 4 - Obrigagdes e outros empréstimos a sociedades em relagio de
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dominio ou de grupo com os associados do fundo
01011214 ‘1 - Obrigacdes

0101 12142 - Outros empréstimos
0101122-Emecus

01 01 1 3 - Em entidades gestoras do fundo ou sociedades em relagdo de
dominio ou de grupo com estas

0101131 -Em escudos
010113 11 - Acgdes de entidades gestoras do fundo

0101 1312 - Obrigagdes e outros erhpréstimos a entidades gestoras do
fundo

010013121 -Obrigagdes
0101 I 3122 - Outros empréstimos

01011313 - Acgdes de soctedades em relagdo de dominio ou de grupc com
as entidades gestoras do fundo

01 01131 4-Obrigagdes e outros empréstimos a sociedades em relagio de
dominio ou de grupo com as entidades gestoras do fundo

010113141 - Obrigagdes

010113142 - Outros empréstimos

0101 132-Emecus

01 01 1 4 - Outros titulos de crédito
01011401 - Em escudos

01011401 I - Titulos de rendimento variavel
0101140111 - Acgdes

01 01 140112 - Titulos de participagio

0101 1401 13- Unidades de participagdo em fundos de invest. mobiliario




0101140114. Unidades de participa¢io em fundos de invest.

mobilidrio
010114011 5 - Outros

010114012 Titulos de rendimento fixo
0101140121 - De divida publica
01011401271 1- Bilhetes do tesouro
0101140121 2 - Clip's
01011401213- Obrigagdes do tesoure
0101140121 4 - Outras obrigagdes
01011401215. Outros titulos
0101140122 De outros emissores pitblicos
01011401221 - Obrigacdes
01011401222- Outros titulos
0101140123.- De outros emissores
01011401237- Obrigacges
01011401239. Certificados de depésito
01011401233. Papel comercial
01011401234. Outros titulos
01011402-Em ecus

010115- Empréstimos hipotecirios

01 01 1 6 - Outros empréstimos

010117- Numeriério, depésitos em Instituigdes de crédito ¢ aplicacdes

no MMJ
0101171 - Numeridrio

0101172- Depésitos & ordem
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0101 173 - Depositos com pré-aviso

0101 174 - Depésitos a prazo

0101 175 - Outros depésitos

0101 176 - Aplicagbes no MMI

01 01 I 8 - Outras aplicagdes

0101 2 DEVEDORES E CREDORES GERAIS
0101 21 - Entidade gestora

01 01 3 PENSOES A PAGAR (j4 vencidas)
01 01 4 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
01 01 4 1 - Juros a receber

01 01 4 2 - Rendas recebidas

01 01 4 3 - Outros acréscimos e diferimentos
02 GESTAO DE FUNDOS DE PENSOES
02 01 F.P. (identificagdo do fundo)

02 01 1 ACRESCIMOS NO VALOR DO FUNDO
02 01 1 1 - Contribui¢Ges

02 01 1 2 - Rendimentos

02 01 1201 - Terrenos e edificios

02 01 1 202 - Associados do fundo
0201120621 - Acgdes

02 01 1202 2 - Obrigagdes

020112023 - Outros

02 01 1 £ 03 - Sociedades em relagao de dominio ou de grupo com os
associados

020112031 - Acgdes

02 01 1203 2 - Obrigagdes




02011203 3 - Qutros

02 01 1 2 04 - Entidades gestoras do fundo
020112041 - Acgdes

020112042 - Obrigagdes

02 01 1204 3 - Outros

02 01 1 205 - Sociedades em relacio de dominio ou de grupo com as
entidades gestoras do fundo

020112051 - Acgdes

0201 12052 - Obrigagdes

020112053 - Outros

02 01 1 2 06 - Outros titulos de crédito

020112061 - Acgbes e outros titulos de rendimento varidvel
0201 12062 - Obrigagdes e outros titulos de rendimento {ixo
0201120621 - De divida piiblica

0201 12062 2 - De outros emissores publicos

0201 12062 3 - De outros emissores

02 01 12 07 - Empréstimos hipotecérios

02 01 1 2 08 - Outros empréstimos

02 01 1 2 09 - Depésitos

02 01 1 2 10 - Outras aplicacdes

02 01 1 3 - Ganhos resultantes da avaliagdo ou da alienagdo ou reembolso
das aplicagdes :

02 01 I 4 - Receitas provenientes de seguros efectuados pelos fundos de
pensoes

02 01 1 9 - Qutras receitas

02 01 2 DECRESCIMOS NO VALOR DO FUNDO




0201 2 1 - Prémios de seguro

02 01 2 2 - Pensdes e capitais vencidos

02 01 2 3 - Reembolsos

02 01 2 4 - Comissdes de gestdo e de deposito
02 01 2 5 - Comissdes de Mediagdo

02 01 2 6 - Impostos

02 01 2 7 - Perdas resultantes da avaliagdo ou da alienagdo ou reembolso
das aplicagGes

02 01 2 9 - Outras despesas

0201 9 VALOR DO FUNDO

3.3. Notas sobre a contabiliza¢do das contas:

a) os valores contabilizados em "Acréscimos no valor do fundo" e
"Decréscimos no valor do fundo" correspondem ao periodo entre duas datas
aniversarias consecutivas, salvo nos fundos de pensdes abertos em que o
periodo considerado serd o do ano civil (1 de Janeiro a 31 de Dezembro);

b) os saldos das contas de "Acréscimos no valor do fundo" e " Decréscimos
no valor do fundo" serfio transferidos para a conta "Valor do fundo" na

data aniversaria, salvo em fundos de pens&es abertos em que aquela
transferéncia sera feita em 31 de Dezembro;

¢) no anexo ao balango ¢ 4 demonstragdo dos resultados das sociedades
gestoras deve ser indicado o valor dos fundos de pensdes geridos
explicitando o valor dos fundos em que se garante um rendimento minimo;

d) os valores referidos na alinea anterior serfio os relativos a data de
balango;

¢) cada fundo sera autonomizado com o mesmo Codigo em contas de 2°. grau
(4 digitos), quer em "01. Fundos de pensées" quer em "02. Gestédo de fundos
de pensdes";

f) as contribuigdes a contabilizar na respectiva conta de “Acréscimos no
valor do fundo" devem ser as efectivamente recebidas;

g) os Juros de titulos de rendimento fixo adquiridos, mas nio recebidos,
devem ser contabilizados, no final de cada trimestre e ainda,




gl) para os fundos de pensdes abertos - nas datas em que for determinado o
valor das unidades de participagfo, nos termos dos respectivos
regulamentos de gestdo;

£2) para os outros fundos de pensdes - sempre que seja apresentado
relatorio sobre a situagdo financeira do fundo aos associados;

h) ndo devem ser contabilizados (como rendimentos) juros, nos termos da
alinea anterior, cujo recebimento seja considerado duvidoso, assim como
quaisquer juros ja vencidos cujo pagamento se encontre suspenso;

1) 0s juros correspondentes & parte fixa dos titulos de participagio devem
ter tratamento 1déntico aos juros de obrigagdes;

1) a contabilizag¢io dos ganhos e perdas resultantes da avaliagdo ou da -
alienagdo ou reembolso das aplicagbes sera efectuada de acordo com as

seguintes regras:

j1) pela diferenga entre o produto de venda do investimento respectivo e o
valor pelo qual se enconira contabilizado;

J2) no caso de titulos de rendimento fixo a que seja aplicado o critério
referido na alinea f1) do ponto 5.1 desta Norma e que sejam vendidos antes
do seu vencimento, e desde que o produto da sua venda seja utilizado para
adquirir titulos de rendimento fixo, a mais-valia, a existir, resultante

da diferenga entre o produto dessa venda e o seu valor contabilistico,

deve ser escalonada de modo uniforme ao longo do periodo remanescente do
titulo, sendo a parte correspondente ao ano em que o titulo foi vendido
contabilizada na conta "02 01 1 3 - Ganhos resultantes da avaliagdo ou da
alienagio ou reembolso das aplicagdes" e o restante na conta "01 01 4 3 -
Outros acréscimos e diferimentos"; 1os anos seguintes ao da venda desses
titulos, os valores contabilizados em "01 01 4 3 - Outros acréscimos e
diferimentos"” serdo transferidos, escalonadamente, para a conta "02 01 1 3
- Ganhos resultantes da avaliagio ou da alienagio ou reembolso das
aplicagGes";

j3) pela diferenga entre o valor de cada investimento, determinado de
acordo com o n° 5 desta Norma, e o valor pelo qual se encontra
contabilizado;

I} os prémios de reembolso das obriga¢des devem ser contabilizados na
conta de rendimentos;

m) as indemnizag¢des pagas a rendeiros para rescisdo de contratos de
arrendamento podem ser contabilizadas na conta de terrenos ¢ edificios,
desde que esses contratos ja existissem 2 data da dltima avaliagdo do
terreno ou edificio;

n) a participacgo de resultados e os capitais por morte e invalidez
provenientes de seguros efectuados pelos fundos de pensdes devem ser




contabilizados na conta "02 01 1 4 - Receitas provenientes de seguros
efectuados pelos fundos de pensdes";

0} a contabilidade deve reflectir nas datas indicadas na alinea g) deste
numero os critérios valorimétricos definidos no n® 5 desta norma;

p) os investimentos efectuados em entidades gestoras do fundo ou em
sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com estas serdo
contabilizados na conta "01 01 [ 2", no caso dessas empresas serem
associados do fundo ou sociedades em relagiio de dominio ou de grupo com
estes; nessas situagdes os respectivos rendimentos serdo contabilizados na
conta "02 01 1 2 02" ou na conta "02 01 1 2 03", conforme os casos;

q) as subcontas relativas a "Qutros emissores publicos" registam os
titulos emitidos por outros 6rgios da Administragiio Central e 6rgdos das
Administragdes Regionais € Locais e da Seguranga Social.

4. REGISTOS

4.1. As entidades gestoras devem criar para cada fundo de pensdes um

registo discriminado dos valores ou bens representativos das aplicagdes do
fundo, movimentado com base na documentagiio comprovativa do seu depésito
na institui¢io de crédito depositaria do fundo.

4.2. Para os titulos de crédito o registo referido em 4.1 deve ser
discriminado por espécies, indicando para cada uma a quantidade e o valor
de aquisigio e incluindo por ordem cronolégica todos os movimentos ou
fransaccoes efectuadas.

4.3. As entidades gestoras de fundos de pensdes abertos dever, além dos
registos referidos em 4.1. e 4.2., criar um registo cronoldgico para todos

os recibos emitidos comprovativos da compra de unidades de participagio,
por cada fundo, onde conste a identificagiio do contribuinte ¢ do
participante, o valor recebido € o niimero de unidades de participagdo
correspondente e criar ainda um registo cronoldgico para os reembolsos das
unidades de participag#io.

4.4. As entidades gestoras referidas no mimero anterior devem elaborar
anualmente, reportada & data de encerramento das contas, uma listagem dos
participantes, por ordem alfabética, com indicagdo do nimero de unidades
de participagdo em circulagiio detidas por cada um e dos recibos emitidos
correspondentes.

5. VALORIMETRIA

Para efeitos de valorimetria dos activos dos fundos de pensocs devem as
respectivas entidades gestoras adoptar:

5.1. Nos Titulos
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a) a menor das cotagdes efectuadas na bolsa nacional (Mercado de Cotagdes
Oficiais e Segundo Mercado), na dltima data em que se tenha efectuado
cotagdo nos tltimos 90 dias;

b) a ultima cotagdo na bolsa em que foram adquiridos, efectuada nos
ultimos 90 dias, no caso de titulos que nio sejam cotados em bolsa
nacional; na sua converso para escudos deverfio ser utilizadas as cotagdes
oficiais indicativas de divisas do Banco de Portugal;

bl) no caso de titulos da mesma espécie adquiridos em vérias bolsas, devem
adoptar a menor cotagio;

b2) se for desconhecida a bolsa em que foram adquiridos, devem adoptar a
menor cotagdo efectuada nas bolsas dos Estados membros da OCDE em que esse

titulo ¢ cotado;

¢) se ndo se encontrarem cotados ou na falta dum valor de cotag@io no
periodo acima indicado, serd airibuido um valor de acordo com os
principios de uma adequada avaliagio, ndo podendo ser atribuido valor
superior a:

cl) para acgdes ou cautelas de acgdes, ao valor contabilistico apurado,
excepto se a sociedade emitente daquelas tiver acgdes cotadas, com 0s
mesmos direitos, caso em que se deve tomar a cotagdo destas como
referéncia, devendo o valor contabilistico das ac¢des ser determinado de
acordo com as contas das respectivas empresas relativas ao exercicio
anterior podendo, até 30 de Junho, ser calculado de acordo com as contas
do exercicio imediatamente anterior;

€2) para as obrigagdes emitidas no ano, ao valor de custo, sem prejuizo no
disposto na alinea h);

¢3) para as outras obrigag¢des, ao valor nominal, sem prejuizo no disposto
na alinea h);

c4) para os titulos de participacio, ao valor nominal;

¢5) para as unidades de participagdo em fundos de investimento fechados,
ao valor patrimonial;

c6) para os titulos de divida de curto prazo - papel comercial, ao valor
de aquisigio;

d) no caso de unidades de participagfio em fundos de investimento abertos,
o valor patrimonial;

€) no caso de acgdes ou cautelas de acgdes, se o valor determinado, apenas
pela aplicagdo dos principios acima definidos, ndo reflectir um aumento de
capital reservado a accionistas, anterior 4 data de avaliagdo, deverdo
também considerar-se os factores decorrentes daquele aumento;




f) os titulos de rendimento fixo podem, nas condigdes € nos termos que se
indicam, ser avaliados de acordo com o seguinte critério alternativo:

f1) os titulos de rendimento fixo que integrem o patriménio de fundos de
pensdes em que haja rendimento minimo garantido podem, em alternativa aos
critérios definidos nas alineas anteriores, ser contabilizados pelo seu

valor de aquisigio ajustado de forma escalonada e de modo uniforme até ao
momento de reembolso desses titulos, com base no respectivo valor de
reembolso;

{2) quando for utilizado o critério referido na alinea anterior, ele deve
ser aplicado a todos os titulos de rendimento fixo;

{3) ndo ¢ permitida a alteragdo do critério de valorimetria adoptado para
os titulos de rendimento fixo antes de decorridos cinco anos sobre o
inicio da respectiva aplicacfio;

f4) para os titulos existentes na data de inicio de aplicagdo do critério
referido na alinea f1) considera-se que o valor de aquisi¢do a ajustar de
modo uniforme até ao momento de reembolso desses titulos, ¢ 0 seu ultimo
valor contabilizado;

g) relativamente ao critério definido na alinea anterior, deve ter-se em
consideragio o seguinte:

g1) para as obrigagdes cuja amortizagio ¢ feita por sorteio, para
determinacdo do valor de reajustamento, considera-se como data de
reembolso a correspondente a vida média da obrigagio;

£2) para as obrigagdes cuja amortizagdo é feita por redugio do valor J
nominal, o calculo do valor de reajustamento deve ter em consideragdo o

calendario de reembolso estabelecido nas condigdes do empréstimo. O valor

a reajustar (diferenga entre o valor de reembolso e o valor de aquisi¢do)

deve ser distribuido ao longo do tempo que decorre entre a data de calculo

do reajustamento ¢ a data de reembolso, garantindo-se a proporcionalidade,

em cada periodo, entre esse reajustamento e o capital em divida;

£3) para as obrigagdes de capitalizagfo automatica (0.C.A.), a diferenga
entre o valor de aquisigdo e o valor nominal no momento da aplicagio do
meétodo ¢ distribuida de modo uniforme até ao momento de reembolso dos
titulos. Os juros que se vdo capitalizando, sdo levados a respectiva conta
de titulos por contrapartida de rendimentos;

g4) para os titulos de rendimento fixo emitidos em moeda estrangeira,
quando a taxa de cambio a aplicar no momento de reembolso dos titulos ndo
for previamente fixada, o célculo do valor a reajustar em cada periodo

deve ter em consideragio a variagio cambial. O valor de aquisi¢do ajustado
do titulo deve também ser actualizado a taxa de cAmbio do momento em que

se efectua o reajustamento;
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g5} tendo em considerag@o o principio contabilistico da prudéncia, este
critério de valorimetria n3o ¢ aplicdvel aos titulos da divida pablica
perpétua - consolidados -, nem as obrigacdes cujas empresas emitentes
estdo em incumprimento de juros ¢ ou reembolsos, independentemente do
critério utilizado para os outros titulos de rendimento fixo;

h) o valor méximo a atribuir &s obriga¢des que estejam em situagdes de
incumprimento de juros e/ou reembolsos deve ser determinado de acordo com

0s seguintes critérios:

Incumprimento até 6 meses de 6 a [2 12 meses
meses ou mais

Juros 90% 50% 1$00
Reembolsos 50% 1$00 1300

hl) as percentagens indicadas no quadro incidem sobre o valor nominal;

h2) no caso de incumprimento de juros e reembolsos aplica-se o critério
conducente a menor avaliagio.

5.2. Nos Terrenos e Edificios

a) O valor de mercado, ou seja, o prego pelo qual os terrenos ¢ edificios
poderiam ser vendidos, 4 data da avaliagdo, por contrato privado celebrado
entre um vendedor e um comprador interessados e independentes,
subentendendo-se que o bem € objecto de uma oferta piblica no mercado, que
as condigdes deste permitem uma venda regular e que se dispde de um prazo
normal para negociar a venda, tendo em conta a natureza do bem;

b) Determina-se o valor de mercado através de uma avaliagio separada de -
cada terreno e de cada edificio, devendo aquele valor resultar da
avaliagio efectuada por um perito independente, nos termos regulamentares

e devendo

b1) nos fundos de pensdes abertos, proceder-se a avaliagdes separadas de
cada terreno ou edificio, 4 data de 31 de Dezembro, podendo proceder-se a
valorizacdes intercalares nas datas do calculo do valor das unidades de
participagdo, segundo esquema proposto pela entidade gestora e aprovado
pelo ISP;

b2) nos fundos de pensdes fechados, serem efectuadas avaliagdes separadas
de cada terreno ou edificio pelo menos todos os trés anos;

b3) a primeira avaliagio ser efectuada logo ap0s a aquisi¢#o dum terreno
ou edificio ou apos a data da conclusfio da construgdo dum edificio;
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¢) No caso de iméveis adquiridos ha menos de um ano, o valor a considerar
sera o menor dos valores de aquisi¢io ou resuitante da avaliagdo nos
termos da alinea anterior.

6. ENVIO DE DOCUMENTACAOQ

6.1. Como informagio complementar a enviada ao Instituto de Seguros de
Portugal relativa & composigao dos activos dos fundos de pensdes devem ser
remetidos os seguintes documentos:

a) um exemplar do Balancete desse fundo, referente 4 mesma data;

b) no caso de titulos valorizados segundo a alinea b) do n° 5.1 desta
norma, uma fotocdpia do jornal da bolsa em que esses titulos foram
valorizados;

¢) no caso de titulos valorizados segundo a alinea c1) do n® 5. l‘des-ta
norma, os elementos utilizados no apuramento do valor contabilistico.

6.2. Sempre que um terreno ou edificio seja avaliado, deve ser enviado 20
Instituto de Seguros de Portugal, no prazo méaximo de 30 dias, o respectivo
relatério do avaliador,

7. DISPOSICOES FINAIS

7.1. A presente Norma Regulamentar ¢ de aplicagio obrigatdria, a partir de
1 de Janeiro de 1995, inclusive, para todas as entidades gestoras de

fundos de pensdes ¢ em relagfio aos fundos ja constituidos ou a constituir,
sem prejuizo do disposto nos n% 7.2 e 7.3.

7.2. As empresas de seguros que, nos termos da Norma n° 12/94-R, de 15 de
Setembro, obtiveram autorizagfio do Instituto de Seguros de Portugal para a
aplicagio do "plano de contas para as empresas de seguros", aprovado pela
Norma n° 7/94-R, de 27 de Abril, em data posterior a 1 de Janeiro de 1995,
devem aplicar o disposto nos pontos 2.2 e 3.1 desta Norma a partir dessa

data.

7.3. As disposi¢des do ponto 3.2 desta Norma podem ser aplicadas a partir
de [ de Janeiro de 1996, inclusive.

7.4. Sdo revogadas as Normas n°s 27/93-R, de 15 de Outubro, € 21/94-R, de
30 de Dezembro.

O CONSELHO DIRECTIVO




