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INTRODUCAO

O significativo esforgo de financiamento das responsabilidades com pensdes de reforma
do sector bancario e das ex-empresas pubiicas da area das comunicagdes que sc
verificou nos tltimos anos, conjuntamente com uma gradual consciencializagdo da
populagdo portuguesa sobre a necessidade de constituigdo de uma poupanga pessoal

para a reforma, determinaram um aumento do montante total dos activos dos fundos de

pensdes nacionais.

Por esse facto, e tendo em conta que os Fundos de Pensdes constituem um importante
factor de formagdo de capital de longo prazo, torna-se necessério o desenvolvimento de

informagZo estatistica que permita uma percepgdo do crescimento do sector,

Acresce ainda a necessidade da avaliagio e quantificagdo econdmica desta actividade
exigida, nomeadamente no Aambito da elaboragio de Contas Nacionais e do

Regulamento do Conselho n°® 58/97, relativo as estatisticas estruturais das empresas.

Neste contexto, o Grupo de Trabalho das Estatisticas Monetarias e Financeiras em
reunido de 6 de Janeiro de 1999, decidiu criar um sub-grupo com a incumbéncia de
elaborar um 3° relatorio dedicado ao tema “Fundos de Pensdes”. Embora o 2° relatério
“Seguros ¢ Fundos de Pensdes™ (cujo principal enfoque consistiu na matéria de seguros)
fizesse um levantamento sumario desta matéria, entendeu-s¢ cOmMoO necessario
completar esta informagdo devido a existéncia de novas necessidades estatisticas €

igualmente com o intuito de proceder 4 eventual actualizagdo da informagao disponivel.
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O sub-grupo foi constituido por representantes do Instituto Nacional de Estatistica
(INE), Instituto de Seguros de Portugal (ISP), Banco de Portugal (BdP) e Associagio
das Empresas Gestoras de Fundos de Pensdes (AEGFP).

O objectivo deste relatério consiste em identificar e .inventariar a totalidade da
informagdo recolhida, as necessidades e as lacunas de informagdo estatistica no ambito
dos Fundos de Pensdes, bem como a delecgdio de questdes de cardcter técnico na
apropriagao da informagiao de base para projecios ustaiisticos a jusanic dessa

informagdo. A sua organizagio segue estas vertentes fundamentais:

¢ O capitulo 1 “Inventariagdo da informagdo disponivel” é dividido em duas
partes, a primeira, descreve a informagdo existente no ISP e consiste numa
actualizagdo ao relatério precedente; a segunda, menciona os dados

disponiveis na AEGFP que na qualidade de Associagdo Profissional detém

igualmente informag3o.

* O capitulo 2 procede a identificagdo das necessidades dos utilizadores da

informagdo estatistica sobre Fundos de Pensdes em ligagdo com os diversos

projectos estatisticos.

* O capitulo 3 apresenta quer necessidades de actualizagdo na transmissdo de
informagio para os utilizadores quer lacunas de informagéo de base ¢ ainda a

identificagiio dos projectos que requerem esclarecimentos técnicos.

* Finalmente as conclusdes sfo apresentadas no capitulo 4.

3° Relatério do GTEMF — Fundos de Pensées — Qutubro 2000 . 2
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CAPITULO 1- INVENTARIACAO DA INFORMAGAO DISPONIVEL

A informacio existente sobre Fundos de Pensdes ¢ fundamentalmente recolhida pelo
Instituto de Seguros de Portugal. A Associa¢do das Empresas Gestoras de Fundos de

Pensdes, detém igualmente informagdo sobre as entidades suas Associadas.

O Instituto de Seguros de Portugal (ISP) ¢ a entidade que regulamenta e procede a
supervisdo da actividade seguradora e de gestdo dos Fundos de Pensdes exercida em
Portugal pelas empresas de seguros vida com sede social em Portugal, sucursais de
empresas de seguros vida com a sua sede social fora do territdrio da Unifo Europeia,
sucursais no estrangeiro de empresas de seguros vida com sede em Portugal e

sociedades gestoras de fundos de pensdes.

Enquanto autoridade de controlo ¢ esta instituicao que recolhe fundamentalmente a

informac#o de caracter contabilistico existente sobre seguros ¢ fundos de pensdes.

A Associacio das Empresas Gestoras de Fundos de Pensdes (AEGFP) é uma associagdo
sem fins lucrativos, que reune entidades gestoras de Fundos de Pensoes (Sociedades
Gestoras de Fundos de Pensdes ou Companhias de Seguros Vida que gerem Fundos de
Pensdes) a operar no mercado nacional. A AEGFP representa actualmente entidades
gestoras responsaveis pela gestio de mais de 95% do total dos activos dos Fundos de

Pensdes.

A informacio disponibilizada pela AEGFP resuita do tratamento dos elementos que the
sdo enviados periodicamente pelas suas Associadas e abrange Fundos de Pensoes

Abertos (que incluem PPR, PPA ¢ PPE ou PPR/E), € Fundos de Pensoes Fechados.

3°Relatério do GTEMF — Fundos de Pensées — Outubro 2000 ' 3
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No essencial, trata-se de informagiio sobre a cvolugido do nimero ¢ montante total dos
Fundos de Pensdes geridos por cada uma das Associadas, bem como, a composi¢do dos
activos daqueles fundos numa perspectiva consolidada. Esta informagdo € recolhida e

divulgada com periodicidade trimestral, estando normalmente disponivel no final do

trimestre seguinte aquele a que diz respeito.

Com caracter complementar, a AEGFP produz ainda informagdo sobre o namero de
narticipantes e de heneficiarios dos Fundos de Pensdes, montante das contribuigoes
recebidas e pensdes pagas, bem como a repartigio do volume de activos por sectores
(banca, seguros, instrumentos de regulamentagdo colectiva de trabalho, multinacionais e

outros). Esta informagio tem periodicidade anual (31 de Dezembro) e estd normalmente

disponivel no trimestre seguinte.

Nos pontos 1.1 € 1.2 é apresentada a inventariagdo, a periodicidade ¢ a caracterizagdo da

informag&o disponivel em cada uma das Entidades referenciadas.
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1.1 Informacio disponivel
no

Instituto de Seguros de Portugal
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1.2 Informacio disponivel
na
Associacio das Empresas Gestoras

de Fundos de Pensdes
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CAPITULO 2 - INVENTARIACAO DAS NECESSIDADES DE INFORMACAO
PARA FINS ESTATISTICOS

2.1 - Instituto Nacional de Estatistica

A necessidade de obter informagdo estatistica credivel na esfera real em que o sistema

financeiro (Fundos de Pensdes incluidos) é observado - actividade de produgdo de

servigos - destina-se a:

e Obtenciio de estatisticas de base caracterizadoras da actividade economica

desenvolvida.

¢ Actualizacio do Ficheiro Geral de Unidades Estatisticas.

e FElaboracio das Contas Nacionais Portuguesas — Anuais, Trimestrais e
Regionais.

+ Elaboragdo da Analise de Conjuntura

e [Elaboracfio de estatisticas no ambito da Protecgao Social.

¢ Disponibilizagio de informagiio de interesse para as Institui¢des e para o

pliblico em geral, onde se insere a publica¢fio anual “Estatisticas Monetarias ¢
Financeiras™.

e Report ao Eurostat, nomeadamente, o cumprimeuto do Regulamento do
Conselho n° 58/97 sobre estatisticas estruturais das empresas, que sera
futuramente complementado com um anexo especifico sobre Fundos de

Pensdes — Anexo 7.
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A informagdo estatistica sobre Fundos de Pensdes destina-se assim, a ser integrada em

diferentes projectos estatisticos e utilizada por diferentes unidades orgéanicas do INE

cuja identificago é feita em anexo (anexo 1).

Neste sentido apresenta-se seguidamente a sumula das necessidades de informagdo

“Fundos de Pensdes” para fins estatisticos por parte do INE:

o Identificagdo do universo dos Fundos de Pensdes autorizados e em
actividade, quer numa base anual quer trimestral, com identificagdo de

fundo fechado/aberto e identificagio das respectivas sociedades gestoras;
+ Contratos Constitutivos dos Fundos de Pensdes;
¢ Balancete anual analitico, agregado, dos Fundos de Pensdes;

e Balancetes dos Fundos de Pensdes (de acordo com a norma n° 12/95-R do

ISP, que consta no anexo 5 deste relatério);
e Mapas “IP1 a FP10”, por Fundo de Pensdes;

¢ Distribuicdio dos Fundos de Pensdes fechados, segundo o nimero de

associados;

e Distribuigdo dos associados dos Fundos de Pensées por sector de actividade;

¢ Desagregagio do montante anual de contribuigdes por entidade pagadora:

empregadores/empregados.

e Conjunto de informagdo ndo recolhida e necessaria para dar resposta ao
Anexo 7 do Regulamento do Conselho n® 58/97 — que se encontra em
analise no Grupo de Trabalho do EUROSTAT “Estatisticas dos Servigos de

Seguros” e cujas varidveis se apresentam no anexo 3 (versdo de 1999) deste

relatorio”.

5 ~ C e . .. e .
No anexo 2, sdo apresentadas as principais dividas sobre as variaveis do Anexo 7.
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e Necessidade de continuagdo de esclarecimentos técnicos no contexto da
. . N ~ . . [
aplicagdo do SEC95 a elaboragio das Contas Nacionais Portuguesas.

e Contas patrimoniais das Sociedades Gestoras ¢ das Seguradoras conforme o

disposto no ponto 2 da Norma n° 12/95-R (ancxo 5).

Em virtude dos dados sobre Fundos de Pensdes se destinarem a sercm integrados em
projectos sujeitos a prazos pré-definidos, torna-se necessario que a recepgdo dos dados

1 pelo INE, relativos ao ano n, se efectue até 30 de Setembro do ano ntl.

6 .. - [pe o~
"No anexo 2, as C.N apresentam as principais dificuldades na avaliagao dos Fundos de Penses.
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2.2 - Banco de Portugal

O Banco de Portugal necessita de informago estatistica sobre Fundos de Pensdes que

permita dar resposta aos seguintes compromissos:

- Contas Financeiras anuais (fluxos e stocks) a reportar ao Eurostat

_ Contas Financeiras trimestrais (transacg8es e stocks) a reportar ao Banco Central

- Elaboracio de listas de entidades (em particular do sector financeiro) a divulgar as
instituigdes reportantes ao Banco (designadamente, instituigbes  financeiras

monetarias).

Assim, s30 necessarios os seguintes elementos:

» Composigio do activo dos Fundos de pensées;
¢ Valor dos Fundos de pensdes;

»  Contribui¢des para Fundos de pensdes;
 Montantes de pensdes pagas;

s Balancete analitico agregado dos Fundos;

o Lista dos Fundos de Pensdes em actividade e respectivas sociedades

gestoras

A informagiio ¢é necessaria desde Dezembro de 1994 (com excepgdo das listas de
Fundos de Pensdes que siio actualizadas regularmente) e devera ter uma periodicidade
trimestral (sempre que possivel). A disponibilizagdo da informagdo, face ao periodo de
referéncia, devera ser feita num prazo de dois meses, no caso de dados trimestrais, e
num prazo de quatro meses, para dados anuais, em suporte informatico, em qualquer

dos casos.
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CAPITULO 3 - LACUNAS DE INFORMACAO E NECESSIDADES DE
ACTUALIZACAO

Apds o confronto entre a informagdo disponivel recolhida pelo ISP e AEGFP (capitulo
1), ¢ as necessidades do INE e BdP (capitulo 2), observa-se que existem lacunas e

necessidades de actualizagdo da informagdo para fins estatisticos.

» (Confratos Constitutivos dos Fundos de Pensdes;

e Distribuicdo dos fundos de pensdes fechados, segundo o numerc de
associados;

e Distribuicio dos associados dos fundos de pensdes, por sector de actividade;

e Conjunto de informag¢iio nio recolhida e necessdria para dar resposta ao
Anexo 7 do Regulamento do Conselho n® 58/97 — que se encontra em
analise no Grupo de Trabalho do EUROSTAT “Estatisticas dos Servigos de
Seguros” ¢ cujas variaveis se apresentam no anexo 3 (versdo de 1999) deste
relatério.

Necessidade de continuagio de esclarecimentos técnicos no contexto da

[

aplicagdo do SEC9S a elaboragio das Contas Nactonais Portuguesas.
« * Contas patrimoniais das Sociedades Gestoras ¢ das Seguradoras conforme o

disposto no ponto 2 da Norma n° 12/95-R (ancxo 5).

Em virtude dos dados sobre Fundos de Pensdes se destinarem a serem integrados em
projectos sujeitos a prazos pré-definidos, torna-se necessario que a recepgdo dos dados

pelo INE, relativos ao ano n, se efectue até 30 de Setembro do ano ntl.
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3.2 — No contexto dos projectos desenvolvidos pelo Banco de Portugal

Informacio anual:

¢ O Balancete analitico agregado dos Fundos ndo ¢ disponibilizado com o
desfasamento temporal desejavel (4 meses), mas com um desfasamento superior

a um ano;

Informacio trimestral:

¢ Contribui¢des para Fundos de pensdes;
¢ Montantes de pensdes pagas;

e Balancete analitico agregado dos Fundos;

Estes elementos deverdo ser disponibilizados num prazo de dois meses face ao periodo

de referéncia, preferencialmente em suporte informatico.

Outubro 2000 15
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Conclusdes

Recomendacdes




CAPITULO 4 - CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Apods a inventariagdo da informacéo existente, bem como a detec¢do de lacunas face as

necessidades estatisticas, evidenciam-se as principais conclusdes e recomendagoes:

» Nesta area — Fundos de Pensdes — a redundincia na informagdo recolhida,

ndo ¢ significativa, contrariamente ao que sucede sobretudo na

{ A reduzida sobrecarga estatistica sobre os respondentes, deve-se ao facto de

o INE ndo efectuar recolha directa de informagdo sobre esta actividade.

» Constata-se a existéncia de informacio de base em suporte electrénico — o

conjunto dos mapas FP — a qual ja € disponibilizada neste suporte.

» A informagio relativa aos “balancetes” dos Fundos de Pens&es existe apenas
em suporte de papel e nem sempre esta de acordo com a norma n° 12/95-R
sobre Contabilizacdo e Valorimetria de Fundos de Pensdes (anexo 5). Esta
questdo é de primordial importincia e levanta problemas a dois niveis:

demora no tratamento da informagdo, e dificuldades na resolugdao de

questdes técnicas.

| > A informacdo com origem na Autoridade de Supervisdo, que constitui o
fundamental das estatisticas primdrias para utilizagio, para fins estatisticos,

existe exclusivamente numa base anual.

B » A Associagio das empresas gestoras de Fundos de Pensdes dispde de
informagdo numa base trimestral conforme o apresentado no quadro da pag.
;

En »> As necessidades apontadas pelo BdP numa base trimestral ndo se encontram

4 contude cabalmente satisfeitas.
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Analisada a informagio disponivel numa perspectiva de actualizagdo face ao
relatorio anterior (Seguros ¢ Fundos de Pensdes - Maio 1998), sobretudo no
que conceine ao ISP € possivel concluir que parte das necessidades

existentes ficario resolvidas.

Existéncia de algumas lacunas de informagdo face as necessidades dos
principais utilizadores — INE e BdP — sobretudo nas vertentes de elaboragéo
de Contas Nacionais anuais ¢ ftrimestrais, bem como de informagdo a

reportar ao EUROSTAT no dambito do Regulamento do Conselho, n® 58/97,

relativa as estatisticas estruturais das empresas.

Subsisténcia de davidas de caracter técnico na passagem da informagio de
base para os projectos que a integram (Contas Nacionais e Regulamento do
Conselho) cujos esclarecimentos determinardo a coesdo técnica e

harmonizag¢do metodoldgica dos referidos projectos.

Verifica-se um positivo esforgo de cooperagdo entre o ISP e o INE
{nomeadamente o DEE), no sentido de ultrapassar questdes técnicas que se
prendem com o Anexo 7. Este desenvolvimento tem proporcionado 6bvios
progressos ao nivel da qualidade de resposta ao referido Anexo, bem como

na consertagdo de posigGes visando reunides no Eurostat.

Em face do exposto, as recomendagoes ao G.T. vdo no sentido de:

1-

Reforgar a cooperagdo entre as entidades envolvidas de forma a manter e a
incrementar a permuta de informacao e a cooperagao técnica;

Proceder ao envio da informagdo disponivel no ISP, aos organismos

utilizadores.

Implementar, apos analise entre o ISP, INE ¢ BdP, processos de recolha para

a mformag.ao em falta.

3°Relatorio do GTEMF ——Fundos de Pensdes
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4- Privilegiar quer a recolha quer a transmissio da informagdo em suporte

electronico, por parte das entidades ISP/AEGFP.

Em conclusio, aponta-se a necessidade do sub-grupo de trabatho continuar os
desenvolvimentos conducentes & implementagio das medidas recomendadas,
nomeadamente as determinadas por obrigagdes comunitarias que envolvem o

comprometimento de Portugal.
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