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v BANCO DE PORTUGAL Enquadramento e principais conceitos

l. EUROSISTEMA

g
{

ESTATiSTICAS BANCARIAS INTERNACIONAIS (CONFORME A METODOLOGIA DO BIS)

= BASE LOCACIONAL BASE CONSOLIDADA

CRITERIO
1 RESIDENCIA — BANCOS RESIDENTES NACIONALIDADE — BANCOS COM SEDE EM PORTUGAL
R CONTEUDO
T BALANCO INDIVIDUAL BALANCO CONSOLIDADO

ATIVOS INTERNACIONAIS: DEPOSITOS, EMPRESTIMOS,

bk ATIVOS FINANCEIROS E PASSIVOS TiITULOS (EXCLUI DERIVADOS FINANCEIROS)
—> INCLUI AS POSICOES QUE DETEM FACE AS SUAS PROPRIAS -> INCLUI AS POSICOES DAS FILIAIS E SUCURSAIS
FILIAIS E SUCURSAIS LOCALIZADAS NO EXTERIOR FACE A ENTIDADES NAO
RESIDENTES
DETALHE

CARACTERIZACAO DA EXPOSICAO AO RISCO-PAIS
ASSOCIADA AOS ATIVOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS
DOS BANCOS PORTUGUESES POR OTICA DE RISCO, TIPO DE
ATIVO E SETOR INSTITUCIONAL DA CONTRAPARTE

COMPOSICAO GEOGRAFICA, POR MOEDA E POR SETOR
INSTITUCIONAL DA CONTRAPARTE DO BALANCO DOS
BANCOS RESIDENTES

PUBLICACAO

BoLETIM EsTATiSTICO (CAPiTULO B) — Novo cAPITULO DO BOLETIM ESTATISTICO
COBERTURA PARCIAL (CariTuLo C.5)
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Enquadramento e principais conceitos

ENTIDADES ABRANGIDAS

CRITERIO DE NACIONALIDADE = BANCOS PORTUGUESES

Ativos financeiros internacionais

PORTUGAL
FiLIAL ENTIDADE SUCURSAL
FORA DO GRUPO
Legenda:
—>

RESTO DO MUNDO
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Desagregacao por tipo de ativo

A Ativos externos Ativos locais
\ \:‘\ ’ ) 7 14 . . . o .
==k Quando o pais da contraparte é diferente Ativos das sucursais e filiais face a
"{_\ \\
o | Sy do pais onde se encontra localizado o entidades residentes no territdrio onde
‘6,« @ »
) banco que detém o ativo. estao localizadas.
L 3
e Y Moeda de denominagao
{ ‘ L } do ativo
Detentor Pais da
do ativo contraparte
Portugal Nado aplicavel
Outro pais Ativo externo
Portugal Ndo aplicavel
Pais da Sucursal ou sﬂv:“l)oec;; Ativo local em moeda
Filial estrangeira
local
Outro pais Ativo externo
Portugal Nao aplicavel
Pais da Sucursal ou sﬂvr?]::;c:; Ativo local em moeda
Filial estrangeira
local
Outro pais Ativo externo

1 . , ™ .
Wnclui o Euro, no caso dos paises da Unido Monetaria.
2 . , oy ;.
@ nclui o Euro, no caso dos paises fora da Unido Monetaria.
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Enquadramento e principais conceitos

Foreign claims of portuguese banks -

C5.1  Ativos internacionais dos bancos portugueses -
Em base consolidada - Otica do risco imediato Consolidated activity - Immediate risk basis
Posicges em fim de periodo End-of-period outstanding amounts
Fonte | Source: BanCode.Lam UAky w e s s s s s s s s s o o o o o o o . . . 10° euros
Tota' Ativos externos e ativos locais das sucursais e filiais em moeda estrangeira Atives locais das Por memdria:
sucursais e filiais em
T 77 Tfotal|  Maundaderesidual | Setorinstitucional da coniraparte ndo residente | meeda '“‘"""I
dos quais: dos gquais: 1 Transferéncias de risco
I liquidas®
q
Até 1 ano Qutras instituicdes Setor publico Setor privado ndo 1
financeiras monetarias monetario | 1
Total External claims and local claims of foreign affiliates and branches in non-local currencies Local claims of foreign Memo items:
affiliates and branches in
Total Residual maturity Institutional sector of the non resident counterparty local currency
of which: of which: Net risk transfers®
Up to and including Other monetary Official sector Non-menetary private
1 year financial institutions sector
C5.2  Ativos internacionais dos bancos portugueses - Foreign claims of portuguese banks -

Em base consolidada - Otica do risco de tltima instancia
Posigdes em fim de periodo

Fonte [ Source: Banco

de Portugal

Consolidated activity - Ultimate risk basis
End-of-period outstanding amounts

107 euros

Total Setor institucional da contraparte ndo residente Tipo de ativosl Por meméria:
dos quais: Ativos externos Ativos Ioca\sl Qutras exposicBes potenciais ao risco'
QOutras instituicdes Setor publico!" Setor privado ndo Il Derivados financeiros Garantias Compromissos de
financeiras monetarias monetario crédito
— - - -
Total Institutional sector of the non resident counterparty Type of claims Memo items:
of which: External claims Local claims Other potencial risk exposures®
Other monetary Official sectori’ | Non-monetary private Financial derivatives G i Credit c tment:
financial institutions sector
6 ¢ 27-11-2015 Estatisticas sobre ativos financeiros internacionais dos bancos portugueses em base consolidada
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Enquadramento e principais conceitos

Otica do Risco Imediato e Otica do Risco de Ultima Instincia

Risco Imediato

(quadro C.5.1 do Boletim Estatistico)
Ativos detidos face a contraparte com quem o banco
celebrou o contrato, e que tem a responsabilidade

imediata de responder pelo seu cumprimento.

Risco de Ultima Instancia

(quadro C.5.2 do Boletim Estatistico)
Ativos detidos face a contraparte que assume, em

ultima instancia, a responsabilidade pelo

cumprimento do contrato.

Devedor

Concessao do
empréstimo
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Enquadramento e principais conceitos

Otica do Risco Imediato e Otica do Risco de Ultima Instincia

Risco Imediato

(quadro C.5.1 do Boletim Estatistico)
Ativos detidos face a contraparte com quem o banco

celebrou o contrato, e que tem a responsabilidade

imediata de responder pelo seu cumprimento.

Risco de Ultima Instancia

(quadro C.5.2 do Boletim Estatistico)
Ativos detidos face a contraparte que assume, em

ultima instancia, a responsabilidade pelo

cumprimento do contrato.

Risco de

Ultima Instancia
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BANCO DE PORTUGAL Enquadramento e principais conceitos

EUROSISTEMA

Transferéncias de risco liquidas

RiIScO DE ULTIMA {de]

TRANSFERENCIAS

INSTANCIA IMEDIATO

DE RISCO LIQUIDAS

2 leituras possiveis:
(1) total de Portugal face ao exterior (quadro C.5.1)

Refletem as transferéncias de risco entre os bancos portugueses e o exterior.

= Ativo internacional detido por um banco portugués é assumido em

= Ativo domeéstico detido por um banco portugués é assumido em ultima
instancia por uma entidade nao residente em Portugal.
@ ultima instancia por uma entidade residente em Portugal.
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Enquadramento e principais conceitos

Transferéncias de risco liquidas

C5.1  Ativos internacionais dos bancos portugueses - Foreign claims of portuguese banks -
Em base consolidada - Otica do risco imediato Consolidated activity - Immediate risk basis
Posicoes em fim de periodo End-of-period outstanding amounts
Fonte | Source: Banco de Portugal 10° euros
Total Atives externos e ativos locais das sucursais e filiais em moeda estrangeira Ativos locais das Por meméria:
sucursais e filiais em [
Total Maturidade residual Setor institucional da contraparte nio residente iz el :
dos quais: dos quais Transferéncias de nisco
liquidas® |
Até 1 ano Qutras instituictes Setor publicol' Setor privado ndo [
financeiras monetarias monetario [
Total Extemnal claims and local claims of foreign affiliates and branches in non-local currencies Local claims of foreign Memo items: [
affiliates and branches in i
Total Residual maturity Institutional sector of the non resident counterparty local currency I
of which: of which Net risk transfers® [
Up to and including Other monetary Official sectori” Non-monetary private |
1 year financial institutions sector [
1=2+7 2 3 4 s 6 7 8
11 Mar 112919 76 007 20 318 14810 5780 b5 188 36 912| -9 254
Jun 108 087 71554 20 198 13008 539 52927 36 533 -9 567]
Set 104 245 68 572 18 575 12 466 5341 50536 35 6?3' -7 932,
Dez 105 957 69 824 21203 12638 5163 51779 36 133l -7 494I
12 Mar 107 573 70528 22 967 13191 5246 51804 a7 045 -7 952
Jun 104 017 65 806 24723 13408 5399 46712 38 211)) -1 3?6'
Set 101 319 62270 22 600 13919 5 866 42 237 39 048' —396'
Dez 96 937 58512 18 294 11 163 6615 40 484 38 425I 7601
13 Mar 93 897 55189 16 481 9598 8098 36927 38708 -637)
Jun 85137 51700 14 586 7521 7977 35635 33437 —969I
Set 82 683 48 556 11 837 6591 7860 33746 341271 7981I
Dez 84 644 49812 12 401 6943 7932 34698 34 833] -1 432
14 Mar a7 107 51865 13 696 8530 8 705 34 390 35 243' -158
Jun 90 235 54 296 16 560 8497 10 315 35246 35938 11l
Set 89 470 5441 18174 1713 9 603 33084 35059 T74]
Dez ar 172 49 838 13 411 8449 10 004 3130 37 334 180'
15 Mar 86 089 52242 14 534 10 370 9 084 32696 35 846 62TI
Jun 86 844 51512 14 085 9521 8771 32137 35332] 181

(1) Os Bancos Centrais e as Organizacdes Intemacionais estdo incluidos no setor piblico. / Central Banks and International Organizations are included in the official sector.
(2) As transferéncias de risco liquidas correspondem a diferenca entre a otica do risco de dltima instincia e a otica do nisco imediato. O sinal positive (negativo) reflete uma maior (menor) exposi¢do ao risco de Portugal face ao exterior na
otica de Ultima instancia. / Net risk transfers represent the difference between ultimate risk basis and immediate risk basis. A positive (negative) sign reflects a higher (lower) risk exposure of Portugal vis-a-vis foreign countries at the ultimate
risk basis.
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Transferéncias de risco liquidas

(2) total de Portugal face a um pais ou agregado geografico (quadro C.5.3)

Refletem o0 aumento ou a diminuicao da exposicao ao risco dos bancos
portugueses face a um determinado pais ou agregado geografico quando se
passa da o6tica de risco imediato para a 6tica de risco de ultima instancia (ndo

¢ fornecida indicacdo sobre a origem/destino do risco).

= Risco em ultima instancia dos bancos portugueses face ao pais/agregado

= Risco em ultima instancia dos bancos portugueses face ao pais/agregado
geografico é superior ao respetivo Risco imediato
@ geografico é inferior ao respetivo Risco imediato

11 » 27-11-2015 Estatisticas sobre ativos financeiros internacionais dos bancos portugueses em base consolidada
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Enquadramento e principais conceitos

Transferéncias de risco liquidas

C.5.3  Ativos internacionais dos bancos portugueses - Foreign claims of portuguese banks -
Em base consolidada - Por agregado geografico da contraparte nao Consalidated activity - By geographical aggregate of the non resident
residente counterparty
Posicoes em fim de periodo End-of-period outstanding amounts
Fonte [ Source: Banco de Portugal 10° euros
Otica do risco Otica do risco Unido Europeia® Paises Africanos de Lingua BRICS® Centros Financeiros Off-shore®

p g
imediato!" de ultima Oficial Portuguesa®
insta (1) | -
mstancia™ i Total | “Oficado risco | Oficado riscq [ Otica do risco | | Ofica do riscoj|  Otica do fisco | | Otica do riscoj
N Ofica do ri Gtica do risco [l imediato!" de alima I imediato" de dltim imediato!" de ultim.
1 ca do nsco T MDHEED instancial® || instancia'® instancia’®
imediatoi’ de dltima - §
l instanciat | Otica do nsco Otica do nisc I I I
I 1 imediatol" de dltim: 1 1 1
I 1 instanciat 1 I I 1
I I 1 )
Immediate risk Ultimate risk U 1] European Union®d Portuguese Speaking Afn'cag BRICS‘ZTI Off-shore Financial Centemm'
basis basist (I . 1 Countries?) .
I Total : of whil:hl Immediate risk Ultimate ris! 5 Immediate risk Ultimate risl Immediate risk Ultimate nski
] st ¢ st st st sl
" Immediate risk Ultimate risk Euro Aredl basis basish | basis basis basis basis
I 1 Iy | |
st jsii)
I basis basis 1 i mmediate risk Ultimate ris 1 " I 1
I (1] basis™ basisl| 1 " 1 1
1 I 1 1 I 1
1 2 3 A || [ 7 | 9 1 1 I |
1
11 Mar 112919 103665 I 79 547 689 I 63 286 52 724l 10 478 10 46] I 6842 ?83;' 6122 53‘35
Jun 108 087 98521 || TeTIT 5601(" 60079 49 331) 11218 11143 5577 6353 5411 572
Set 104 245 96 313 1 73699 64 603 57531 43 60 1 11536 " 49l| 5345 59 II 4 358 4504
Dez 105 957 98 463 i 71269 62 241] ] 55 090 46 21II 11803 11 76} I 5325 5 91]I 8297 8774
12 Mar 107 573 99621 73107 64 395" 56 271 EYaal | 12115 1200 5132 577 & 086 817
Jun 104 017 102 640 67 609 65 171 1 50 738 43 37" 13159 13155 1 5405 611 8483 877
Set 101319 100923 |l 66 664 65 64 49 468 48 50§l 12 807 12815l 5234 57421 7 659 776
Dez 96 937 97 697 | 65 134 64 76 47 725 47 4441 13216 133 1 5362 6 155] 5372 550
13 Mar 93897 93 259 65 598 64 5600 48 516 47 52 1 12243 1243} i 4 549 4 81 II 5001 4959
Jun 85137 84 168 I 58 621 57 ﬁ'[" 42611 4124 I 12325 12 54' 4126 435Ill 47 4?5!'
Set 82683 81702 56 402 543 39818 37 78] 12 668 12 88 | 3991 4 53, 4591 471
Dez 84 644 83213 56 474 54 66! i 40019 3834 13417 13264 3907 424 5262 53T
14  Mar ar 107 86950 || 56 926 5570 40132 38 554l 14572 1472f 1 4454 4 88el 5234 534
Jun 90235 90 346 1 59 415 58 084" 41 951 40 2 ] 14773 14 94' 4733 5 36 1 5578 5 65!
Set 89 470 90 244 1 58 817 s57976] | 41 044 3580 1 16 835 17 05f 1 4479 5 11II 4 706 478
Dez 87172 87 352 56 027 54 7?8" 39 566 37 96l 16 961 17 16‘ 3899 4 34] 4 466 4 55]
15 Mar 88 089 88716 i 56 876 56 28 | 39 094 38 14" 17 221 174 1 4199 4 59! 1 4 376 4 32
Jun 86 844 87 026 I 57 100 56 26! 38 717 37 53" 16 408 16 48 3920 430 I a7 4 95!
——— o o e e Y e e e e e .

(1) Para cada agregado geografico, a diferenga entre a otica do risco de Ultima instancia e a otica do nisco imediato corresponde as transferéncias de risco liquidas, ende um sinal positive (negativo) reflete uma maior (menor) exposicdo ao
risco de Portugal face a esse agregado geografico. / For each geographical aggregate, the difference between the ultimate risk basis and the immediate risk basis comesponds to net risk transfers, where a positive (negative) sign reflects a
higher (lower) risk exposure of Portugal vis-a-vis that geographical aggregate.

{2) Ver composi¢io dos agregados geograficos no BPstat | E

12 » 27-11-2015

Eatabich

online. | The

1 of geographical aggregates can be found in BPstat | Statistics online.
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Enquadramento e principais conceitos

Transferéncias de risco liquidas - exemplos

Pais de residéncia da
contraparte do ativo

(1) (2)
RI-Franga | RI-Franga
RU - Portugal | RU - Itdlia
(A) Ativos Otica do risco imediato (RI) 100 100
internacionais  Otica do risco de ultima 100
de Portugal instancia (RU)
(Total) Transf. de Risco Liquidas -100 0
(B) Ativos Otica do risco imediato (RI) 100 100
internacionais  Otica do risco de ultima 0
de Portugal instancia (RU)
face a Franca [Transf. de Risco L:’quidas) -100 -100
(C) Ativos Otica do risco imediato (RI)
internacionais  Otica do risco de ultima 100
de Portugal instancia (RU)
face altilia | Transf. de Risco Liquidas ) +100

13 -

... - Situacao nao aplicavel.
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Enquadramento e principais conceitos

Outras exposi¢oes potenciais ao risco

C5.2  Ativos internacionais dos bancos portugueses - Foreign claims of portuguese banks -
Em base consolidada - Otica do risco de ultima instancia Consolidated activity - Ultimate risk basis
Posigoes em fim de periodo End-of-period outstanding amounts
~ . réd - L] . L
Nao incluidas nos ativos internacionais

Fonte [ Source: Banco de Portugal T TS

Total Setor institucional da contraparte ndo residente Tipo de ativos || Por meméria:

dos quais: Ativos externos Ativos locais || Outras exposicdes potenciais ao risco’

Qutras instituigdes Setor publico™ Setor privado ndo Derivades financeiros Garantias Compromissos de

financeiras monetarias monetario : crédito

Total Institutional sector of the non resident counterparty Type of clalmsl Memo items:

of which: External claims Local claims Other potencial risk exposures®

Other monetary Official sector’” | Non-monetary private | Financial derivatives G t Credit cc itment
financial institutions sector [

1=5+6 2 3 4 5 [ 7 8 9

11 Mar 103 665 17 978 11 860 73 556 55901 47 7641 5824 7 305 5 596
Jun 98 521 15 820 11 677 70759 51450 47 071) 5407 6541 5702l
Set 96 313 14 982 11 388 69 476 49 833 46 480 6276 6007 5364]
Dez 98 463 15 295 11 908 70 608 50 695 47 TBBI 6041 6162 5136
12 Mar 99 621 15793 12 264 71078 51451 48 1?“1I 6176 5902 5 OBZI
Jun 102 640 16 413 12 622 73124 52778 49 86 6411 6205 4926|

Set 100 923 17 006 13 431 70045 50 142 50 781 4752 6 456 4767
Dez 97 697 14 533 13 969 68 751 48 604 49 093l 4 430 6193 4572l
13 Mar 93 259 12 839 14 972 64 686 44 424 48 835] 5009 5708 3964
Jun 84 168 10 647 15 395 57521 41350 42 817) 3836 6539 4093
Set 81702 9 986 14 946 56 482 36 244 43 458 3852 6094 4428]
Dez 83213 10716 15 760 56 479 36 954 44 258 3840 5845 4 559'
14 Mar 86 950 12033 16 677 57 977 41962 44 98 3384 5709 4 1B3|
Jun 90 346 12184 18 399 59 497 44 639 45 707' 3641 5814 4 26{]I

Set 90 244 15 194 17 454 57 570 46123 a4 1210 3820 6009 4413
Dez 87 352 11101 20 989 55 164 40 668 46 6841 3901 5230 4161l
15 Mar 88716 13 393 18 774 56 441 42236 46 480 3705 5002 4033l
Jun 87 026 12 634 18 665 55633 41754 45 2?2L 3106 5077 36400

(1) Os Bancos Centrais e as Organizacdes Internacionais esto incluidos no setor piblico. / Central Banks and Intemational Organizations are included in the official sector.
(2) As outras exposicdes potenciais ao risco ndo estio incluidas no total de ativos. / Other potencial risk transfers are not included in total claims.

14 - 27-11-2015
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Enquadramento legal

- Competéncias no dominio da compilagao estatistica

Lei Organica do Banco de Portugal (Lei n2 5/98, de 31 de janeiro)

Lei do Sistema Estatistico Nacional (Lei n.2 22/2008, de 13 de maio)

- Especificagoes relativas ao reporte ao Banco de Portugal no ambito das
Estatisticas Bancarias Internacionais em Base Consolidada

Instrugao n2 20/2004 do Banco de Portugal, de 15 de outubro

15 « 27-11-2015 Estatisticas sobre ativos financeiros internacionais dos bancos portugueses em base consolidada
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Difusdo estatistica nacional (http://www.bportugal.pt/)

* PosigOes trimestrais, desde final de 2004
e Disponibilizacao 4 meses apos o periodo de referéncia

* Informacao relativa a um trimestre podera ser revista com a divulgacao dos

trimestres seguintes
* Publicagao:
* Boletim Estatistico — quadros C.5.1a C.5.3

* Bpstat | Estatisticas online (componentes cronolégica e multidimensional —

inclui detalhe geografico por pais)

Difusao estatistica BIS (http://stats.bis.org/bis-stats-

tool/org.bis.stats.ui.StatsApplication/StatsApplication.htmil)

* 31 paises em base consolidada e 44 paises em base locacional

16  27-11-2015 Estatisticas sobre ativos financeiros internacionais dos bancos portugueses em base consolidada
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‘%l BANCO bE PORTUGAL Principais destaques
. EUROSISTEMA
ATIVOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS NA OTICA DO RISCO IMEDIATO
140 000 -
120 000 -
g 100 000 -
o 80000 -
©
é 60 000 -
< 40000 -
2 20000 -
0 5
‘ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010, 2011 2012 2013 2014 2015T2
‘~ _____________________________ J
mm Ativos externos e ativos locais em moeda estrangeira Ativos locais em moeda local —e—Total

* Posicao de ativos internacionais dos bancos portugueses duplica no periodo

2004-2010 (67 mil milhdes de euros para 121 mil milhdes de euros).

17 » 27-11-2015
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"%‘ BANCO DE PORTUGAL Principais destaques
LS EUROSISTEMA
ATIVOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS NA OTICA DO RISCO IMEDIATO
140 000 -
120 000 -
g 100 000 -
o 80000 -
©
é 60 000 -
< 40000 -
2 20000 -
0 - T T T T T T | T T T T 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ‘\ 2011 2012 2013 2014 2015T2,'
M J
mm Ativos externos e ativos locais em moeda estrangeira Ativos locais em moeda local —e—Total

* Reducao até ao segundo trimestre de 2015, atingindo um valor de 87 mil

milhoes de euros.

18 « 27-11-2015
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ATIVOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS NA OTICA DO RISCO IMEDIATO

140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20000
0

Milhdes de euros

it

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015712

B Ativos externos e ativos locais em moeda estrangeira Ativos locais em moeda local —e—Total

* Rubrica de ativos externos e ativos locais das sucursais e filiais em moeda

estrangeira com maior peso no total.
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ATIVOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS NA OTICA DO RISCO DE ULTIMA INSTANCIA

POR TIPO DE ATIVO

70 000 - - 60
o 60000 - — T | 5o
2 50000 - 40
S 40000 -
o - 30 R
e 30000 -
S 20000 - - 20
10 000 - - 10
0 1 T T T T T T T T T T 0
& ¢) o A ® Y Q N v > ™ v
Q Q Q Q QO Q ™ & '\/ % 4 A
> 0 X S SIS S S S S %@‘?
B Ativos externos Ativos locais ——Peso ativos locais/total (esc dir)

* Os ativos externos tém maior peso do que os ativos locais até ao segundo

trimestre de 2012. A partir deste periodo, os ativos locais passam a ter um peso

superior.
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Ativos externos Ativos locais ——Peso ativos locais/total (esc dir)

* O peso dos ativos locais em 2004 era de 27%; ascende a 52% no segundo

trimestre de 2015.
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* Aumento da atividade das filiais e sucursais dos bancos portugueses, com destaque:

mercado africano (Angola e Mogcambique)

mercado europeu (Polénia e Espanha)
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2004 a 2007: transferéncias de risco liquidas positivas: a exposicao ao exterior
dos bancos portugueses em ultima instancia é superior a exposi¢cao em risco

imediato.
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De 2008 a 2011: transferéncias de risco liquidas negativas: exposicao ao risco na

otica de ultima instancia é inferior a exposicao ao risco na otica imediata.
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De 2008 a 2011: A Irlanda é o pais de contraparte que justifica as transferéncias

de risco liquidas negativas neste periodo.
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ATIVOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS DOS BANCOS PORTUGUESES —
OTICAS DE RISCO E TRANSFERENCIAS DE RISCO LiQUIDAS

140 000 - 4000
2 120000 - E 2000
S 100000 - | ?2 200
@ 80000 - .
2 60000 - l ~1000
2 40000 - l :g 888
S 20 000 - E -10 000
0 —— & e 12 000
FELFL TSPy &

Transferéncias de risco (esc dir) —Risco imediato

——Risco ultima instancia

A partir de 2012: reducao da dimensao das transferéncias de risco liquidas -

reflete um valor dos ativos internacionais na otica do risco imediato semelhante

ao dos ativos na otica do risco de ultima instancia.
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