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BANCO bt PORTUGAL Representatividade e estrutura

EUROSISTEMA

Taxas de representatividade em niimero de empresas e volume de negdcios, 2013-2015 (em %)
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B Representatividade - volume de negdcios

B Representatividade - numero de empresas
‘ Redugao em 2015 (face a 2014)

Para 0 ano mais recente observa-se uma reducao da representatividade mais expressiva para o
volume de negdcios, que se espera vir a recuperar com a incorporacao dos dados finais (maio/2017)
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EUROSISTEMA

Estrutura em numero de empresas por setor Estrutura em volume de negdcios por setor de
de atividade, 2015 (em %) atividade, 2015 (em %)
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Estrutura em nuimero de empresas por dimensao, | Estruturaem volume de negocios por dimensao,
2015 (em %) 2015 (em %)
89,3 41,5
20,7 21,7
16,0
91
- 1,4 0,2
Micro Pequenas Médias Grandes Micro Pequenas Médias Grandes

Por dimensao, ressalta-se o posicionamento precisamente inverso entre os dois indicadores

As grandes empresas contribuem com mais de 40% do volume de negocios, apesar de

representarem apenas 0,2% do nimero de empresas
As micro, com 16% do volume de negdcios, representam 90% das empresas
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BANCO bE PORTUGAL Estrutura financeira

EUROSISTEMA

Capital proprio e empréstimos em percentagem do total do ativo, 2007-2015 (em %)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Maximo
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31 e — Maximo
31 Periodo de maior estabilidade da série
29
. Particular efeito de
Minimo operagdes significativas no

setor das telecomunicacgdes

—e—Capital proprio (% do Ativo) —e—Empréstimos (% do Ativo)

A autonomia financeira (capital préprio em % do ativo) atinge em 2015 os valores observados em
2007; estabilidade da série no periodo mais recente (até 2014), apds a queda mais acentuada em 2008

Os empréstimos atingiram o valor mais elevado em 2012, com o minimo em 2007 (anos mais recentes
invertem a tendéncia de aumento, observando-se reducdes)

Em 2015, as séries aproximam-se, tal como em 2007, ainda que em niveis ligeiramente mais elevados
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Autonomia financeira Peso do passivo remunerado em % do passivo
2013-2015, quartis e valor médio em % 2013-2015, quartis e valor médio em %
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Autonomia financeira Peso do passivo remunerado
A autonomia financeira apresenta-se negativa Pelo menos 25% das empresas ndo recorrem ao
para mais de 25% das empresas; média passivo remunerado; média mais influenciada
influenciada pelos dois extremos da distribuicdo por empresas com valores mais elevados
(média mais préxima da mediana) (maior dispersdo entre a mediana e 0 3°Q)
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Percentagem de empresas com capital proprio negativo por dimensao, 2007-2015

31,2 30,8
/ Micro
25,8 29,2 28,7 Total
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7,0 / < di
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— 4,2
4,8 e~ Grandes =——

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tendéncia de crescimento observada para todas as dimensoes até 2012

As pequenas, médias e grandes apontam mais claramente para redu¢bes desde 2012 (quando o
mdximo foi atingido)

Reducbes em 2015 para todas as dimensées (as grandes atingem o minimo da série)
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Capital proprio e financiamentos obtidos em percentagem do ativo por dimensao e setor, 2015-2016

Capital préprio em %
do ativo

Financiamentos
obtidos em % do ativo

fotal | B | cee— L v
Empresas publicas (1) * Empresas publicas (1) 38,0 | 37,0 *
Empresas privadas 1 Empresas privadas 37,6 | 37,2 *
Industrias (B+C) f Industrias (B+C) 27,9 | 26,7 v
Eletricidade (D+E) t Eletricidade (D+E) s44 | 551 || 1
Construcao (F) 1 Construcio (F) 41,2 | 41,3 f
Comércio (G) 1 Comércio (G) 24,2 | 23,9 *
Transportes (H) 4 Transportes (H) 54,7 | 54,5 v
Outros servigos t Outros servicos 394 [ 393 || ¥
SGPS (K. 64202) ¥ SGPS (K. 64202) 37,3 | 36,9 v
PME T PME 37,4 | 36,7 ¥
Grandes empresas f Grandes empresas 37,9 | 38,1 f

(1) Empresas publicas ndo incluidas no setor das administragdes publicas f Aumentos * Redugdes — Manutencgao

Os dados mais recentes apontam, na generalidade, para um aumento da autonomia financeira e
reducao dos financiamentos obtidos em percentagem do ativo, o que também se observa em termos
setoriais (a excecao da eletricidade, em particular) e no detalhe por dimensao (a excecao das grandes)
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Rendibilidade do capital préprio por setor de atividade, 2010-2015 (em %)

Ranking (2015):

20
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-10 - Total, exc. SGPS

Aumentos da rendibilidade do capital proprio para a generalidade dos setores desde 2012, a
excecdo da eletricidade (em 2015, o setor dos transportes ultrapassa a rendibilidade desse setor)

A construcao atingiu valores proximos de zero em 2015, depois de atingir cerca de -10% em 2011 e

2012; a industria (comércio) com significativo incremento em 2015 (2014)
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Rendibilidade do capital préprio por dimensao e detalhe exportadoras, 2010-2015 (em %)
30
20
Ranking (2015):
Grandes ——
10
PME —
0
2010 2011
-Total, exc. SGPS
-10 - Exportadoras

Maior incremento no ano mais recente (2015), observavel também para os detalhes por dimensao
(apés o contributo negativo das grandes em 2014, com as PME a aproximarem-se destas)

Exportadoras também contribuiram para o incremento observado em 2015

10 - Estatisticas das empresas ndo financeiras



%Y\ BANCO pe PORTUGAL
-

EUROSISTEMA

Rendibilidade

Decomposicao dos efeitos da rendibilidade do capital proprio, 2010-2015

Rendibilidade dos capitais proprios (em %)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
10,6 4,8 4,4 10,1 7,6 |

4,7

Rendibilidade dos capitais proprios (em pontos percentuais)

Efeito da ativ. de financiamento
Efeito fiscal

Efeito da ativ. de exploragdo e financeira (em pontos percentuais)

Efeito da ativ. de exploragdo e financeira (em %) 6,0 43 36 52 26 24 31 3,2

Efeito da ativ. de financiamento 2,2 1,7 19 24 1,3 09 16 1,7 2,2

Efeito fiscal o8 06 06 08 03 00 05 05 0,7
Variagao

Variag¢oes negativas da rendibilidade

Variagdes positivas da rendibilidade

Incrementos da rendibilidade do capital préprio de 2013 a 2015 (particularmente em 2015), com
contributos oriundos das diferentes componentes

O perfil de 2015 aproxima-se do observado em 2010 (ano marcado por operacGes significativas no

setor das comunicag6es)

Assiste-se ja em 2011 a uma reducdo significativa, atingindo em 2012 o valor mais reduzido (negativa,

embora préxima de zero)
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BANCO pe PORTUGAL

EUROSISTEMA

Rendibilidade

Percentagem de empresas com EBITDA negativo por dimensao, 2007-2015

41,1
/\
35,6
323 _—" 33,2
29’5 /
23,2
18,9
15,3
12,4 143
10,7 10,4
89
8,2
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Micro
Total

Pequenas
Médias

Grandes

Tendéncia de crescimento observada para todas as dimensoes até 2012 (apesar da interrupcdo em

2010 para a maioria dos detalhes)

Desde 2012 (quando o maximo foi atingido) que se observam reducdes em todas as dimensées

Em 2015 todas as dimensdes apresentam reducdes, com as médias e grandes a atingir os minimos
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Rendibilidade bruta dos capitais investidos em percentagem do ativo por dimensao e setor, 2014-2016

201214 201314 201414 2015174 2016T2
Total 60 73 - 7,7 - 92 _- 94 -
Empresas publicas (1) 99 9,7 84 89 -~ 96
Empresas privadas 59 7,2 _~- 7,6 -~ 92 -~ 94 -~
Industrias (B+C) 9,8 104 _— 10,6 _— 14,1 -~ 14,8 -~
Eletricidade, gds e agua (D+E) 11,1 11,5 11,6 _— 109 11,3 _~
Construgdo (F) 2,1 3,4 41 _— 42 42
Comércio (G) 6,6 T 90 _— 10,8 _— 11,3 _— 11,4 _—
Transportes e armazenagem (H) 53 T 11,2 -~ 12,6 _— 14,3 -~ 14,4 _—
Outros servigos 56 T~ 6,1 49 T 90 - 8,_9 ~
SGPS (K. 64202) 16 B 33 46 _— 24 ~— 22 ~—
Pequenas e médias empresas 4,1 6,0 71 85 88
Grandes empresas 11,1 115 - 10,2 141 143

(1) Empresas publicas ndo incluidas no setor das administragées publicas

ApOs as reducbes observadas para a generalidade dos setores em 2012, os dados mais recentes apontam
para incrementos da rendibilidade bruta dos capitais investidos

As empresas publicas apenas retomam o crescimento ao 2015T4; por setor, apenas a eletricidade, os outros
servigos e as SGPS apresentam interrupc¢des (nos dois uUltimos casos, apresentam quedas no periodo mais
recente)

Apesar disso, e excetuando as empresas publicas, todas as rendibilidades em 2016T2 apresentam-se
superiores aos valores observados em 2012T4
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EUROSISTEMA

Financiamento

Pressao financeira e custo da divida (em %), 2007-2015
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operacdes significativas

. EBITDA / Juros suportados . Juros suportados / Financiamentos obtidos
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A pressao financeira
(inverso do EBITDA /
juros suportados)
diminui entre 2008-
2010 e desde 2012
(quando atingiu o
maximo);

Reducao em 2015
O custo da divida
(juros suportados /
financiamentos
obtidos) também
reduz-se de 2008
para 2010 (minimo da
série)
Relativa estabilizacao
desde 2011

Redug¢ao em 2015



BANCO DE PORTUGAL Financiamento

EUROSISTEMA

Financiamentos obtidos / EBITDA por setor de atividade, 2014-2015
@ 2015 @ 2014

Inddstrias | o
Comeércio -
Consultoria [ ] -]

Outras [ ] [ ]

Transportes B

Eletricidade .

Alojamento [ ] a
Construgao | B8

Imobiliarias - e

Total s e

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

2015 com reducdes para a generalidade dos setores (a excecdo da eletricidade)
Consultoria e outras aproximam-se das industrias e comércio
Alojamento (reducdo mais expressiva), construcao e imobilidrias com os valores mais elevados

Transportes com o perfil mais préximo do total, que se distancia mais da eletricidade em 2015
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BANCO DE PORTUGAL Financiamento

EUROSISTEMA

Percentagem de empresas com juros suportados superiores ao EBITDA, 2007-2015

22,3

20,6 21,0

19,7

14,8

14,1 Micro —
14,5 Total —

13,6 12,9 P° a
equenas —

11,2 -
10,8 Médias ——
8,7 Grandes —

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tendéncia de crescimento observada para todas as dimensées até 2012 (apesar da interrupcdo em
2009-2010 para a maioria dos detalhes). A partir desse ano, quando o maximo foi atingido para as
pequenas, médias e grandes, observam-se reducdes em todas as dimensées

Em 2015 observam-se reduc¢bes generalizadas, tendo-se atingido o valor minimo da série
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Juros suportados / financiamentos
obtidos, em % (custo da divida)

BANCO DE PORTUGAL Financiamento

EUROSISTEMA

Pressao financeira e custo da divida (em %), 2015T2-2016T2

N,

A

1 3 5 7 9 11
EBITDA / juros suportados (inverso da pressao financeira)

-4 Todas as empresas == Industrias (B+C) == Eletricidade (D+E) == Construcdo (F)

== Comércio (G) Transportes (H)  ===» Outros servicos === SGPS (K, 64202)
Tendéncia dos juros suportados / Tendéncia do EBITDA / Juros suportados
Financiamentos Obtidos (movimenta-se (movimenta-se para a direita, redugdo da
para baixo; reducdo do custo da divida) pressao financeira)
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“E;l/ Onde encontrar as estatisticas das empresas
s/ BANCO DE PORTUGAL da Central de Balangos do Banco de Portugal?

Estatisticas trimestrais

Cerca 3,5 meses apos trimestre
de referéncia

Conjunto de indicadores
economico-financeiros chave

Detalhe limitado por setor de
atividade e classe de dimensao
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Séries cronoldgicas
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&;- e mssnaay Statistical Bullatin

Quadros A19 e A22
Capitulo G
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Onde encontrar as estatisticas das empresas
da Central de Balang¢os do Banco de Portugal?

Quadros do Setor

Cerca 11 meses apos fim do
ano de referéncia

Compreendem um conjunto
mais completo de indicadores
economico-financeiros por
setor de atividade econdmica e
por classe de dimensao. Estas
séries estao disponiveis a partir
de 2010 (série em SNC) ou
1995 (série longa dos quadros
do setor)

> 4800 combinacdes de setor
de atividade e classe de
dimensao

19 -

B P S t ﬂ t ESTATISTICAS ONLINE

Exploracao multidimensional

ou

) BANCO ot PORTUGAL

English

A Login 1
I

Politica
monetaria

Publicacbes e

Media RS

O Banco Estatisticas

Supervisao

Introducao SDDS Plus

Estatisticas do Banco de Portugal 0 que é o SDDS Plus

Eventos estatisticos National Summary Data Page

Informacdo sobre empresas

Central de Balangos

Informacdo por dimensdo e setor de atividade (Quadros do
Setor)

Estudos da Central de Balangos

Qualidade estatistica

Politica de qualidade

Politica de revisfes

Documentos metodolagicos

Nomenclaturas e manuais de referéncia

N . P Comité Europeu das Centrais de Balancos
Lista de entidades para fins estatisticos

BACH: Bank for the Accounts of Companies Harmonised

Outras paginas estatisticas

¥ 3 0\ L
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&L ) BANCO pE PORTUGAL Estudos da Central de Balangos

EUROSISTEMA

e @ BANCO DE PORTUGAL  English 2 rogin 1 (O\ Particulares E Empresas
EUROSISTEMA
LN
NG . . .
N - Publicacbes e P s Politica Sistemnas de Notas e .
: {“\-r D Media estudos LEEIEEEE SEEeT monetaria pagamentos moedas Pesquisar O

Introducao SDDS Plus Consultar dados
Estatisticas do Banco de Portugal O que é 0 SDDS Plus BPstat estatisticas online
Eventos estatisticos National Summary Data Page BPstat mobile

Boletim Estatistico

Qualidade estatistica Informacdo sobre empresas Quadros do Setor

Paolitica de qualidade Central de Balangos Series_longas para a economia portuguesa - pos Il Guerra
Mundial

Politica de revisGes Infnlrrra;ao por dimensdo e ade (Quadros do Indicadores econémicos

Documentos metodoldgicos Proiecéies econdmicas
N Estudos da Central de Balangos eg
Nomenclaturas e manuais de referéncia

r Taxas de cdmbio
. Comité Europeu das Centrais de Balancos

Lista de entidades para fins estatisticos Conversor de moeda

L L BACH: Bank for the Accounts of Companies Harmonised

Outras paginas estatisticas
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Boletim Estatistico - Novembro de 2016
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EUROSISTEMA

Estudos da Central de Balancos

Peso no total das empresas (2015)

Titulo do estudo N.2 de \.£de Vol.de
pessoas -
empresas servico negocios
4 Andlise setorial das industrias alimentares, novembro 2011 1,5% 3,2% 3,8%
5 Analise setorial do alojamento, restauracdo e similares, novembro 2011 9,5% 8,1% 2,7%
9 Andlise setorial da industria dos téxteis e vestuario, novembro 2012 1,6 % 4,8% 2,2%
10  Andlise setorial da industria do calcado, novembro 2012 0,5% 1,8% 0,8%
11  Andlise do setor agricola, dezembro 2012 8,6% 9,4% 14,2 %
14  Andlise do setor automovel, dezembro 2013 3,7% 3,9% 73%
15  Andlise do setor da construcdo, janeiro 2014 10,9 % 9,4 % 57%
16  Andlise do setor das atividades de informacdo e comunicagao, abril 2014 2,7% 3,3% 3,6%
17  Analise do setor do turismo, outubro 2014 13,1% 9,9 % 5,8%
20  Analise setorial da industria metalomecanica, margo 2015 2,4 % 59 % 6,7 %
21  Analise das empresas do setor do mar, maio 2015 0,7% 0,9% 1,2%
22 Analise das empresas do setor exportador em Portugal, junho 2015 5,6% 24,3 % 36,6 %
24  Analise das empresas dos setores da madeira, da cortica e do papel, janeiro 2016 1,8% 2,6% 2,8%
25  Analise das empresas do setor farmacéutico, julho 2016 0,9% 1,3% 3,2%
Estudos da CB (setoriais) ja publicados cobriram 48 % das empresas, 66 % do
volume de negdcios e 59 % do numero de pessoas ao servico
21 Estatisticas das empresas ndo financeiras
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Estrutura e dindmica

@ sancoocporTucaL  Novembro | 2016 Gastos da atividade operacional
EBITDA
Rendibilidade
Situagdo financeira
Estrutura financeira
Gastos de financiamento e solvabilidade
Financiamento por divida comercial
Caixa — A rendibilidade das empresas em Portugal

Caixa — Empréstimos concedidos pelo SF residente
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Caixa - Andlise regional
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