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ey lf Analise das empresas da industria das bebidas
L/ PANCO DEPORTUGAL Estrutura e dindmica| Universo de anélise

EUROSISTEMA

Sociedades ndo financeiras —

400 mil empresas Vinho
1101 fabricacao de bebidas alcodlicas destiladas
1102 industria do vinho

1104 fabr. de vermutes e outras beb. ferm. nao destiladas

Industrias transformadoras
42 mil empresas

L Industria das bebidas -

Cerveja

DivisGo 11 da CAE Rev.3 1103 fabricac3o de cidra e outras bebidas ferm. de frutos
1105 fabricagao de cerveja

1094 empresas 1106 fabricacao de malte

1 % do volume de negdcios
das sociedades ndo

financeiras : ,

Refrigerantes e aguas
4 % do volume de negdcios 1107 fabricacdo de refrigerantes; produgdo de 4guas
das industrias minerais naturais e de outras aguas engarrafadas
transformadoras

/ Fonte: Universo das sociedades néo financeiras do Banco de Portugal, 2015
: Classifica¢do Portuguesa das Atividades Economicas, RevisGo 3 (CAE-Rev3) disponivel em www.sicae.pt
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ok Analise das empresas da industria das bebidas

BANCO pe PORTUGAL
S

EUROSISTEMA

Estrutura e dinamica | Segmentos e classes de dimensao

Composicdo do setor por segmentos

0,
6% Refrigerantes e dguas
6% Cerveja
Vinho
Numero Volume
de empresas de negdcios

Composicao do setor por classes de dimensao

1%
Grandes empresas

PME

4%

Microempresas

Numero de empresas Volume de Negdcios

Fonte: Universo das sociedades néo financeiras do Banco de Portugal, 2015
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4 Analise das empresas da industria das bebidas
s/ BANCO DEPORTUGAL Estrutura e dindmica | Empresa média

EUROSISTEMA

Volume de negdécios médio Numero médio de pessoas ao servico
16
14
4
vezes 2
superior a vezes 2
média superior a 5
nacional média
2 nacional 1 .
H = -
Vinho Cerveja Refrigerantes Vinho Cerveja |Refrigerantes
e dguas e aguas
Industria das Induastria das
bebidas bebidas

Fonte: Universo das sociedades néo financeiras do Banco de Portugal, 2015
Empresa média nacional = 1
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2 Analise das empresas da industria das bebidas

2
A& P o o
Usy/ BANCO DEPORTUGAL Estrutura e dinamica | Localizacdo geografica

EUROSISTEMA

Reparticao do volume de Peso do setor no volume de
negodcios do setor (Top 5) negocios do distrito (Top 5)
40 % - 10% -
Porto .
350 - 99% | Vila Real
8%
30% +
Lisboa 7% 7 :
25% ~ Evora
6% -
20% 59
15% - 4% -
Setubal
3%
10% - Vila Real Porto
Santarém 2% - Viseu Guarda
5% - . I
1%
0% - 0% - ‘

Fonte: Universo das sociedades néo financeiras do Banco de Portugal (localizagdo geogrdfica da sede), 2015
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U/ PANCO DEPORTUGAL Estrutura e dindmica | Indicadores demograficos

EUROSISTEMA

Taxa de variacdao do numero de empresas

Taxa de natalidade de 8%

7% 1 Industria das bebidas
6% 6% Taxa de mortalidade de 2%
b
5% +
4% -
3% A
2% - Total das empresas Taxa de natalidade de 8%
1% d lidade de 7%
1% | / Taxa de mortalidade de 7%
0%
2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Universo das sociedades néo financeiras do Banco de Portugal, 2011-2015
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Analise das empresas da industria das bebidas
BANCO be PORTUGAL Estrutura e dindmica | Setor exportador

Peso do setor exportador

73 %
volume
volume 61% 60 % 2
volume

volume

neg. neg.

37 %
volume
neg.

18 %
empresas

17 %
empresas

9%
empresas

6 %
empresas

3%
empresas

Cerveja Refrigerantes e aguas

Total das empresas Industria das bebidas

Fonte: Universo das sociedades néo financeiras do Banco de Portugal, 2015
‘/ Setor exportador: empresas com exportacgoes (i) superiores a 50% do volume de negdcios ou
(i) superiores a 10% do volume de negdcios e acima de 150 mil €
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BANCO pe PORTUGAL

EUROSISTEMA

Analise das empresas da industria das bebidas
Estrutura e dinamica | Mercado externo

Saldo das transacdes com o
exterior (2015)

31%

15%

4%

1% .

1

-10 %

Vinho | Cerveja | Refrig.

e aguas

Total |Industria
das das
empresas| bebidas

Contributos para a variacao do
volume de negdcios (2011-2015)

24 %

16
6 %
.4 8 Mercado
3 1 ‘ 1 externo (p.p.)
-5 -6 8 Mercado
2% -3 interno (p.p.)
9% 99 Avolumede
negacios (%)
Vinho | Cerveja | Refrig.
e aguas

Total |Industria
das das
empresas| bebidas

Fonte: Universo das sociedades néo financeiras do Banco de Portugal, 2011-2015
Saldo das transag¢des com o exterior: diferencial entre a componente exportada das vendas

e a componente importada das compras
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USY/ e e PORTUGAL Estrutura e dindmica | Sintese

v" O vinho representa a maior parte das empresas e volume de
negocios do setor

v' Empresas da cerveja e dos refrigerantes e aguas com dimens3o
média superior a empresa média nacional

v’ Porto é o distrito onde é gerada a maior parcela do volume de
negocios do setor, mas é em Vila Real e Evora que este assume
maior importancia relativa

v’ Grande relevdncia do setor exportador na industria das
bebidas; saldo positivo das transacdes com o exterior
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Analise das empresas da industria das bebidas
BANCO DEPORTUGAL Atividade e rendibilidade | Atividade

EUROSISTEMA

Taxa de variacao anual do Taxa de variacao anual do
volume de negdcios EBITDA
8% 7 40 % -
6% - 30% - Total das empresas
24,8%
4% ~ Total das empresas 20% -
2,4%
. \j< 1'9% 10% 1 8r7%
0% | ‘ | Industria das bebidas 0% Industria das bebidas
2% A -10% -
i i,
4% A Vinho 7 % -20% - Vinho 10 %
Cerveja-3 % Cerveja 23 %
6% - _ -30% - ,
Refrigerantes e Refrigerantes e
8% - dguas -3 % -40% - dguas -3 %
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Informagdo Empresarial Simplificada (IES), Banco de Portugal, 2011-2015
EBITDA: Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
(Resultados antes de juros, impostos e gastos de deprecia¢do e amortizagdo)
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) BANCO pe PORTUGAL .. - o

S/ o, Atividade e rendibilidade | Distribuicdo das empresas
Percentagem de empresas com Percentagem de empresas com

crescimento do EBITDA

EBITDA negativo

Total das empresas _ 54 % Total das empresas _ 33%
industria das bebidas [ 53 % Industria das bebidas [N 31 %
vinho [N 53 Vinho 29 %
Cerveja - 43 % Cerveja 65 %
Refrig. e aguas 60 % Refrigerantes e aguas 38%
0 ‘% 5(; % 10(5 % 0% 5(; % 106 %

12 « 24 fevereiro 2017

Fonte: Informagdo Empresarial Simplificada (IES), Banco de Portugal, 2011-2015
EBITDA: Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
(Resultados antes de juros, impostos e gastos de deprecia¢do e amortizagdo)
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rd Analise das empresas da industria das bebidas
s/ PANCO DEPORTUGAL Atividade e rendibilidade | Rendibilidade

EUROSISTEMA

Margens de atividade Rendibilidade do capital préprio
(% rendimentos, 2015)

14 % °
139 () 14 % 8% - Total das empresas
Margem 7,2%
operacional 79 -
(EBITDA)
6% -
5o 5,5%
Industria das
49% - bebidas
Margem
liquida 3% i
(RLP) Vinho 5 %
2% Cerveja 8 %
Vinho | Cerveja R(’afrig. e y Refrigerantes e
aguas 1% -
g ’ dguas 7 %
Total |Industria .
das das 0%
empresas bebidas 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Informagdo Empresarial Simplificada (IES), Banco de Portugal, 2011-2015
EBITDA: Resultados antes de juros, impostos e gastos de depreciagdo e amortizag¢Go
RLP: Resultado liquido do periodo
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U/ PANCO DEPORTUGAL Atividade e rendibilidade | Sintese

EUROSISTEMA

v’ Crescimento do volume de negdcios, sustentado pelo segmento
do vinho

v Crescimento do EBITDA agregado e para a maior parte das
empresas do setor;

v Aumento da rendibilidade do setor
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2 Analise das empresas da industria das bebidas

Usy/ BANCO DEPORTUGAL Situacdo financeira | Capital préprio e passivo
Capitais proprios Divida remunerada
(% ativo) (% passivo)
52 %
a5 % ¢ 70 %
¢ 39% Média Divida
32% ponderada remunerada

Financ.
empresas

grupo

Mediana

Empréstimos
bancarios

Vinho | Cerveja | Refrig. Cerveja | Refrig.
e aguas e aguas
Total |Industria Total |Inddstria
das das das das
empresas| bebidas empresas| bebidas

Fonte: Informagdo Empresarial Simplificada (IES), Banco de Portugal, 2015
Divida remunerada: titulos de divida, empréstimos bancdrios, financiamentos de empresas do grupo e outros financiamentos
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BANCO pe PORTUGAL
S

EUROSISTEMA

Analise das empresas da industria das bebidas
Situacao financeira | Financiamento

Racio de crédito vencido
(12 Semestre 2016)

Juros suportados
(% EBITDA, 2015)

20% 20%
16,7 %
15 %
13%
10,6 % 11%
7,7 %
1,4%
00% D

Vinho Cerveja Refrig. Vinho Cerveja Refrig.
e aguas e aguas

Total Industria Total Industria

das das das das
empresas | bebidas empresas | bebidas
/ Fonte: Central de Responsabilidades de Crédito (CRC), 2016; Informagdo Empresarial Simplificada (IES), Banco de Portugal, 2015
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ttd Anadlise das empresas da industria das bebidas
BANCO pE PORTUGAL
S

L Situacgao financeira | Divida comercial
Saldo de fornecedores — saldo de clientes Ciclo de conversao em liquidez
(% volume de negdcios) (ndmero de dias, 2015)
509
0%
_1 % |
Industria 319
das bebidas

2% - -2,8%

Fornecedores

. 18 % do passivo
39 - 120
/
B fotald i

4% - otal das

Fornecedores empresas - l
59 | | 16% do passivo Vinho | Cerveja | Refrig.

e aguas
. Total Industria

6% - das das

2011 2012 2013 2014 2015 empresas | bebidas

Fonte: Informagdo Empresarial Simplificada (IES), Banco de Portugal, 2011-2015
Ciclo de conversdo em liquidez = Prazo médio de rotagdo de inventdrios + Prazo médio de recebimentos
y/ — prazo médio de pagamentos
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e&gg Analise das empresas da industria das bebidas
U/ PANCO DEPORTUGAL Situag3o financeira | Sintese

EUROSISTEMA

v’ Capitais proprios financiam 45 % do ativo do setor; passivo
composto maioritariamente por divida remunerada

v’ Récio de crédito vencido inferior ao do total das empresas

v’ Setor com ciclo de conversdo em liquidez longo, determinado
pelo segmento do vinho
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S EUROSISTEMA

Analise setorial Andlise

das sociedades das empresas
nao financeiras da industria
em Portugal das bebidas
2011-2016

Estudos da Central de Balangos Estudos da Central de Balancos

@ sancooeporTucAL  Novembro | 2016 @ BANCO 0EPORTUGAL Janeiro | 2017

www.bportugal.pt
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