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Ativos
financeiros /
Passivos

Tradicionalmente uma representacdo bidimensional Consolidagao Fluxos e

stocks

centrada no setor institucional e no instrumento

Y financeiro, ou seja, de cada setor institucional na etor

institucional Instrumento

de referéncia financeiro

& ", perspetiva do total dos seus ativos financeiros e
- Passivos Nos varios instrumentos financeiros, sem
}‘ identificacdo das contrapartes relativamente a quem
esses ativos financeiros/passivos sao

detidos/contraidos

Instrumento financeiro
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Detalhe por setor de contrapartida

Informacdo que permite detalhar as relag

Oes que se

estabelecem entre os varios setores numa o6tica

“credor/devedor” ou “de quem a quem”,

Setor institucional de referéncia

Instrumento financeiro

Setor de contrapartida

Ativos
financeiros /
Passivos

Fluxos e

Consolidagdo stocks

Setor
institucional Instrumento

de referéncia financeiro

Setor de
contrapartida
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NOTA DE INFORMAGAQ ESTATISTICA

402016

Novas estatisticas de contas financeiras

4.9 trimestre de 2015
'Y J & 4 e abr de 2

© Banco de Pougal publica hoje, ro st A o
Eoletim Estdstico e no BPstai a5 contas pacionzis
finarcsiras relatvas 5o Cuars mestre de 2015,

== Mo 3Pt 0 3anca e Portgal dvilga tambs m revas
earatisticas de conmas franceitag

‘s novas estatisteas fornecem irfumacia, perz Um
conjunte selecioads de nsumentos fnarceiros)
sobre o5 Avos & o5 passivos dos varics setores da
aconomis, desde 2002, por setor de contiaparte.

Esta nioma dhe informegan estatistica

- Formece informagic sobre as novas estatsticas de
<ontas financeirzs (Parte [

- Apesenm os prindpsis esutados das conts
ion#ls Hiranceiras ce 2015 (Parte |

| - As novas cstatisticas

onerte multdimersicnal do 3t s30
dnis qusdres pri-defindes sue

o3 whics setores,

1 base ros nstmertos financeins seleconados.

1 Andlise por Instrumento financeifo & perioda “crmice
apurar, para Lm determirado nStUmErta & seriodo,
a cecomposigio, por setor de cortazarte, oS ativs
& 2238005 dos VANios sewres.

i) Anslise por setor institucional e instrumento

Permite slerit @ evoluigio da exosido de um
deterninado setor acs OUtros Setores tende por
refernes um dade instumenta firanceiro.

Andlise por instrumento financeiro e periodo

Depdates, M es oo diida, enpian-nas agecs comdss &
csesLnidades und »

2 e s dos, L. s reras casstaos, dnn sinsl go-
T eganvo] poce resUa de U aLrrents [Euida de i
w0 (pazshves) o de Lrma redugio iguica de passivas felives).

Aravés deste cuadra & possivel cuantifar, paa um
determinado nstumenta e periado, a decomposicio
por setor de Contanan dos TGS & DSOS dos
varios setores.

£t 204l e permite constulr um fluen de fundos pars
cads Irsumenre fnarceln, uma - represerTag
matricial cu grafica g Larma o st 2 magninide
das trarsages licuidss entre o5 diverss srores no
perodn de tempo selkcionain

Exemplo:
Fllo de fundos dos titulos de dhida em 2015

No Cusoro T & na Figura 1 & apreseniado o fuxe de
fundos de insrumerso firaneeiro thulos de diide
relativo a 20°5.

tode sestacsr & mensagdo louda positvs das
socierades Snanceiras, que resita de um
em thulos de divida ewiticos peas sdminisragoes
piblicas & 3 redug 3o tios passivos em relag0 30 rest
da murda.

vestimer o

Quadro 1+ Trasagdes llquizas fatives — passivas)
detuos de divida - represerta gi o matricial

3 b temnos ds fluse de faaces o cilmers des dralos &
preporeena 3 ransagas iquids teom preendimento zvere
705 Gasos €11 qui  pastivg £ vermdie quenda & o
& 25 setas Lt 05 f Lrs Intersetoniis & ¢ regéo das
indea & senfide do frandamento Iquics e 2 503 rgura &
PeepaTOna B oirnensto cesan 1easies)

| BENCOTEFCRTGA. « b

Abril 2016 - Inicio da divulgacao

ticas de zartas Fria

Figura 1 TransagGes |quidas (ativas - passivos) de.
tiuios de diida - represertacln grifica

i

@o—-

Andlise por setor institucianal € instrumento

£51a analise permite aferir paa um Seterminado setor
Institucional, a evolugin da exposigin ass ouras
setares, com feferdacia a um strumerts Francaire.

Eremplo:
Evolugso das ativos dos particulares em titulos de
divida, per setor contraparte (2012-2015)

O mxemplo asresentads o Grafico | corresponae sos
partiniénics azivos de ttulos de Shids dos parteulores
em final de ano.

A Informagan apresertads peimie corswatar que ae
I des times quatia anos, s tem assistido a umna
rezucio dos montattes em fnal de pefode. com um
aument da importincis relstius des vl emitidos

po- entddades o residentes

Gréfica 1 + Acivos cos partcuieres em thules de
clvida &

Sl amn i e peroda,

Il = Principers resullados das contas nacio-
nais finence'ras de 2013
Im termos agrepados. em 2015, 3 economia

POMLAUES COPTNUOU & ABlesentar capasdade de
fnarc

mertn, o que arartece desde o final de 2002,

A capacidade de franciamerta da ecoqomia
partuquesa cfrou-se em 1.7 por cento do . ksre
el reflete uma capacidade de Frariamento
das
e partcuiares {respetvaments de 40 13 2 08 o
cento do PIE] que, no seu conjunts, foi mais do que
suficierte  pars  ssfisfazer s pecesscades de
fianchmertn das adminitaces piblieas, que
asenderam & 44 por ot o PIE (@rifeo 2).

wiedades financel as, socedades ndc france s

£m comazmagin cem o ana anterior observe-se 2
fedugio cas necessidades de fnancamerto das
sdminlstraces piiblieas (28 pp) e a tedigio da
de francaments das  sodedades
fnanceiras & dos paticlares (1 e 9 pa,
respetivaments.

Griffico 2 - Capacidade (+] / necessidade -} lquida
de financiaments, por setor instiucional 142

o | | s | ame |
o i
= Socmdaiy Sawens Aroaes i

Mielcres om percenagem 10 418 do 30036340 10 NESTE
s aci s s fom RN T roaeyrEs

Os resLita tos referertes 45 societades fnarcelas s &
zdministagses publicss forem irfuenciacos velas
operaches de resolugac do BES o do AN que
CCGITErzm e 2014 & 2015, respetivamerte, ExCuindo
e operagies, a recessidades se Frarciaments
dstraches pubicas s 0 qor certn
do PIE em 2015 frechuic dz 14 pp. face 3 20M) 2 0
seter firancelto apresenaria uma capacidace de
ranciamerta cie 2.7 por et oo B fircrements de
0.5 p.p face 5 2014)

e

A econamia portuguesa apresenzava, no final de 2015,
atives financeincs |quizos neqatvos face o resmo 4o
minn de 10,4 per cestn do DB Grifr 3L que
compara am 144 o firal de 2014,

TR, 63 )

rancaltas ligiikins, sor sewoy st

v oz | owmn | ome | ans
e —— Soseddes b b
S o A b

210 30 13 4320 zcatado e MimEsT:
aze.

al disponiivel em:

i =satiatics

5 cin APetrr|F statist'cors orline

ualizagho: 14 o julhic de 2016
L
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Carateristicas da informacao divulgada

Instrumentos financeiros

Depdsitos

Titulos de divida

Empréstimos

Acbes cotadas

Acles / unidades de participa¢do em fundos de investimentos

Horizonte temporal

Dados trimestrais: desde 2012 T4

Dados anuais: desde 2012 Setor de contrapart|da

Sociedades ndo financeiras
Fluxos e stocks Sociedades financeiras
Instituicbes financeiras monetdrias

Transac¢oes
Outros intermedidrios financeiros e auxiliares financeiros

Sociedades de seguros e fundos de pensées

Posi¢bes em final de periodo

Administracdes publicas
Particulares

Resto do mundo
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B P S t a t ESTATISTICAS ONLINE

BANCO peE PORTUGAL GLOSSARIO CALENDARIO AJUDA REGISTO

EURDSISTEMA

Pagina Inicial Séries cronologicas I Exploragdo multidimensional I

Estatisticas monetarias e financeiras

Estatisticas de emissdes de titulos

Estatisticas de balanga de pagamentos

Estatisticas de contas nacionais financeiras |

Transacies

Transagles anuais

Transacdes trimestrais

Patrimonios financeiros

FPatrimanios financeiros anuais

Patrimonios financeiros trimestrais

Estatisticas de instituigdes financeiras ndoc monetarias

Estatisticas de posigdo de investimento internacional (PII)
Estatisticas de investimento direto de Portugal no exterior e do exterior em Portugal (IFE/IDE)

Estatisticas bancarias internacionais em base consolidada

A
Fncese |
Tassivus

Iél— Cretalhe adicional por setor de contraparte
[ ] Andlise por instrumento financeiro e periodo

[] Andlise por setor e instrumento financeiro
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Analise por instrumento financeiro e periodo

[ ] Analise por setor e instrumento financeiro

Permite apurar, para um determinado instrumento e periodo, a

decomposicao, por setor de contraparte, dos ativos e passivos dos

varios setores

Transa¢Oes anuais

Milhdex d= =urox

instrumeno Financeire: X [ | <rioco: FIFEIEA Measures
[~ Total )
~Total da Economia Sociedades ndo financeiras [+ Sociedades financeiras  Administraciies Piblicas Particulares. REEIET ETE ]
Ativo |=Total da Economia 2261 =

Sociedades ndo financeiras 123 7 -42 48 117
.© [-5ocdedades financeiras 19712 17271 -428 17699 241
E nsﬁmigﬁes Financeiras Monetarias 16999 12003 38 -1185 13152 4996
‘o Outras Intermediarios Financeiros e Auxiliares Financeiros -78 ) -28 -29 126 -147
Q Sociedades de seguros e Fundos de Pensdies 252 2660 -436 -1325 4421 -2408
o [+lAdministracdes Piblicas 3 -55 ) -54 58
% Particulares 1856 2211 -323 -645 3179 -394
= [*Resto do Mundo -11715 -11715 77 -2977 4514
c Passive] [=Total da Economia -11715 -11715
g Sededades ndo financeiras 25 —f51 423 0 323 77
S [=Eodedades financeiras -3718 741 -42 -54 -645 -2977
':;_,‘ [*Instituicies Financeiras Monetérias -4982 -2112 -26 -1322 -50 -715 -2870
2 Outras Intermedidrios Financeiros e Auxiliares Financeiros | -1268 -1150 ] -1218 73 -118
o Sociedades de seguros e Fundos de Pensdes -8 -18 -10 -0 -4 -3 10
.8 dministragﬁes Plblicas 11413 20926 48 17899 3179 -9514
% Particulares

[+Resto do Mundo 2261 2261 117 29491 58 -354

Setor de contrapartida
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IéI—EletalhE adicional por setor de contraparte

[ ] Analise por setor e instrumento financeiro

Estatisticas das Contas Nacionais Financeiras

Patrimdnios_Transagbes: Transac¢des

Instrumento Financeiro: Titulos de divida

Unidade: MilhGes de euros

Periodo: 2016

Analise por instrumento financeiro e periodo

A
Consolidacdo Fncese |
Passives

Total Soc_iedade_s nao S.ocieda_des Adnir’lisFragc')es particulares Resto do
financeiras financeiras Publicas Mundo

Ativo
Sociedades néo financeiras 123 -42 48 117
Sociedades financeiras 19712 -428 17699 2441
AdministracGes Publicas 3 0 -54 58
Particulares 1856 -323 -645 3179 -354
Resto do Mundo -11715 776 -2977 -9514
Passivo
Sociedades néo financeiras 25 -428 0 -323 776
Sociedades financeiras -3718 -42 -54 -645 -2977
AdministracGes Publicas 11413 48 17699 3179 -9514
Particulares
Resto do Mundo 2261 117 2441 58 -354
Ativo-Passivo
Sociedades ndo financeiras 98 386 48 323 -659
Sociedades financeiras 23430 -386 17753 645 5418
Administrac6es Publicas -11410 -48 -17753 -3179 9572
Particulares 1856 -323 -645 3179 -354
Resto do Mundo -13976 659 -5418 -9572 354
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Matrizes de Quem-a-Quem
Sao construidas por instrumento financeiro e apresentam, em

simultaneo, as dimensdes dos setores credores (em linha) e

devedores (em coluna), podendo mostrar stocks ou transacdes

Exemplo: TransacgOes liquidas (ativo-

passivo) ocorridas em titulos de divida

Unidade: milhdes de euros

Setor devedor

durante 2016 Soc_iedade_s nio S_ocieda_des Admir,1istcra<;6es particulares  RestodoMundo | Total
financeiras financeiras Publicas
(1) (2) (3) (4) (5) (6)
Sociedades ndo financeiras (1) 386 48 323 -659 98
.E Sociedades financeiras (2) -386 17,753 645 5,418 23,430
% Administracdes Publicas (3) -48 -17,753 -3,179 9,572 -11,410
§ Particulares (4) 1323 645 3,179 354 1,856
Resto do Mundo (5) 659 -5,418 -9,572 354 -13,976
Total (6) -98 -23,430 11,408 -1,857 13,977

A matriz de valores em base consolidada apresenta as células da diagonal em branco
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Matrizes de Quem-a-Quem i

Unidade: milhdes de euros

Exemplo: Transacdes liquidas (ativo- setandevedor
passivo) ocorridas em titulos de divida Sociedades ndo  Sociedades ﬂdmlnlstragoea particulares  Resto do Mundo Total
financeiras financeiras Publicas
durante 2016
(1) (2) (3) (4) (5) (6)
Sociedades ndo financeiras (1) 386 48 323 -659 98
5 Sociedades financeiras (2) -386 |® 645 5,418 23,430
©
@
E Administra¢des Publicas (3) -48 -17,753 -3,179 9,572 -11,410
s
% Particulares (4) -323 o5 | ENEID) -354 1,856
Resto do Mundo (5) 659 -5,418 9572 354 -13,976
Total (6) -98 -23,430 408 -1,857 13,977

Em 2016 as administrac8es publicas emitiram um montante liquido oIS 11408 J

Registando-se valores significativos de aquisi¢ao (liquida) de titulos por parte das
sociedades financeiras < EEREEI®» € particulares

O resto do mundo reduziu a sua carteira de titulos de divida publica em 9,572

10 -
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Matrizes de Quem-a-Quem

Exemplo: Transagdes liquidas (ativo-

passivo) ocorridas em titulos de divida

durante 2016

Sociedades ndo
financeiras

(1)

Sociedades
financeiras

(2)

Publicas

(3)

Administragdes

Particulares

(4)

Unidade: milhdes de euros

Resto do Mundo

(5)

Sociedades ndo financeiras

386 48

323

-659

Sociedades financeiras

(2)

17,753

645

5,418

AdministragGes Publicas

-3,179

9,572

Particulares

Resto do Mundo

-354

Em 2016 os particulares adquiriram um montante liquido dedlEEEI»
Que compreendem o investimento em dfvida pUblica nacional @ELZ»

Parcialmente compensado pelas reducdes observadas ao nivel dos titulos emitidos por sociedades
nao financeiras qgEFERy: sociedades financeiras «@ L e resto do mundo 354

11 »
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Graficos de fluxo de fundos

Os graficos de fluxos de fundos sdo uma forma de representacdo dos

varios setores de uma dada economia, assim como das relacdes que entre

eles se estabelecem. A combinac¢ao de alguns fatores, como a dimensao

Ativos
financeirns [

dos elementos que o compdem e as cores empregues, facilitam a leitura e

a interpretacéo.

Estes graficos sao constituidos por dois elementos: circulos e setas.

12 «

Legenda:

SNF - Sociedades ndo financeiras
SF - Sociedades financeiras

AP - Administrac8es publicas
Part - Particulares

RM- Resto do mundo
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Graficos de fluxo de fundos

Os circulos representam cada um dos quatro setores

residentes considerados, assim como o resto do

mundo. O circulo sera verde sempre que 0 setor

tenha capacidade liguida de financiamento em

relacdo aos demais, ou vermelho no caso de ter

necessidade liguida de financiamento. O tamanho do

circulo é proporcional a magnitude dessa

capacidade/necessidade liguida de financiamento.

Unidade: milhdes de euros

Setor devedor
SNF SF AP Part RM Total
SNF 386 48 323 -659 98
5 SF -386 17,753 645 5,418 23,430
el
5 AP -48 -17,753 -3,179 9,572 -11,410
S
k7 Part 323 -645 3,179 -354 1,856
RM 659 -5,418 9,572 354 -13,976
Legenda:
SNF - Sociedades ndo financeiras
13 - AP - Administragbes publicas

Part @

SF - Sociedades financeiras
Part — Particulares

Consolidagio

SNF

RM- Resto do mundo

Ativos
financeirns [
Passivos
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Graficos de fluxo de fundos

Relativamente as setas, estas representam as relaces que se
estabelecem entre os setores. As setas pretendem espelhar os fluxos

financeiros liquidos, isto €, ativos financeiros subtraidos de passivos, entre

0S varios setores:

Ativos
Consolidagic financeirns [
Passivos

- Se um dado setor apresenta uma seta no sentido de um outro setor, significa que o primeiro é

financiador liquido do segundo e vice-versa.

- A espessura das setas é proporcional a

magnitude do fluxo liquido estabelecido entre dois

setores

Unidade: milhGes de euros

Setor devedor

SNF SF AP Part RM Total
SNF 386 48 323 -659 98
5 SF -386 17,753 645 5,418 23,430
Eel
§ AP -48 -17,753 -3,179 9,572 -11,410
§ Part -323 -645 3,179 -354 1,856
RM 659 -5,418 -9,572 354 -13,976
Legenda:

SNF - Sociedades ndo financeiras
AP — Administragdes publicas
RM- Resto do mundo

14 o

SF - Sociedades financeiras
Part - Particulares
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Permite aferir a evolu¢ao da exposicao de um determinado setor aos

outros setores, tendo por referéncia um dado instrumento financeiro
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[ ] Andlise por instrumento financeiro e periodo

Andlise por setor e instrumento financeiro

Setor de contrapartida

15

+2012 | [+3013 |[+B014 +P015 [+2016 Periodos |

~TTatal 5057 | -3775| -4921| 4238 | 186

[=ITotal da Economia 3921 | -4683 | -2977 | -3012 2211

Sodedades ndo financeiras 1250 219 -307 -693 -323

[=lsociedades financeiras 1680 | -4880 | -2536 | -2156 -645

Instituicies Financeiras Monetérias 1790 | 4897 | -2545 | -2084 -715

Outras Intermediérios Financeiros e Auxiliares Financeiros -110 22 -19 72 73

Sociedades de seguros e Fundos de Pensdes 1 -5 28 0 -3

Administraces Plblicas 990 -23 -134 -162 3179
Particulares

Resto do Mundo 1137 908 -1945 -1225 -354

Ativos
finznreirns f
Passivos

Milh3ex de =wros
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IJ;'I— Detalhe adicional por setor de contraparte

Andlise por setor e instrumento financeiro

[ ] Andlise por instrumento financeiro e periodo

N Posicdes em final de ano

MilhEz d= =uros
Instrumento Financeiro: LN EENECEREGRE Il Setor Institucional! LEuel|Zlf=T Measures:
Flﬂ.mz #2013 +2014 #2015 +32018 Periodos |
Atvo  [=Tgggl (983.60 | 21,672.98 | 16,167.33 | 11,005.01 | 12,264.25
| -Total da Economia 14,819.78 | 11,205.39 | 8,073.56 | 4,448.02 | ©5,431.49
Sociedades nao financeiras 2,004.84 | 2,591.24 | 193104 1,201.40 355.62
[~Bocedades financeiras 12,181.61 | &,060.77 | 5,597.91 | 2,870.10 | 2,039.64
Instituigdes Financeiras Monetarias 11,884.43 | 7,767.05 | 4,972.95| 2,538.93 | 1,751.23
Outras Intermedidrios Financeiros e Auxiliares Financeiros 282.15 283.76 586.66 292.71 253.34
Sociedades de sequros e Fundos de Pensdies 15.03 9.96 38.30 38.45 35.07
Administragfes Publicas 633.33 553.38 461 376.52 | 3,536.23
Particulares 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resto do Mundo 9,463.81 | 10,367.00 | 8,093.77 | 6,574.99 | 5,832.74
I Setor de contrapartida I
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Unidade: milhdes de euros

Titulos de divida - Carteira dos Particulares
Transagoes anuais

6000
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2000
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-2000

-4000
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2012 2013 2014 2015 2016

mm Sociedades nao financeiras N Instituicdes Financeiras Monetarias
m Administracdes Publicas I Resto do Mundo
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Composicao da carteira de titulos de divida dos Particulares
Posi¢coes em final de ano

2012 2013 2014 2015 2016

m Sociedades ndo financeiras M Sociedades financeiras B Administragdes Publicas M Resto do Mundo

2012 2016

48%
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SNF
-7.5

3

u—

Particulares
+6.1

~ ' .
o L R
= _Q, \ ~
S AN SNF
r ' +1.2

Particulares
+1.6

AP
-20.1

2016 2010
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