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BACH | Bank for the Accounts of Companies Harmonized

Base de dados gerida pelo Comité Europeu de Centrais de Balancos
(ECCBSO) e mantida pelo Banque de France (BdF);

Grupo de Trabalho BACH (BACH WG) presidido pelo Banco de Portugal

Missao:
““To provide comparable and high quality statistics and analysis of non-

financial incorporated enterprises for European countries, which can be
relevant for several users and purposes, including researchers, national central banks and other

institutions (for macroeconomic analysis and for supporting decision making), companies, and

also to credit and financial institutions (in credit risk analysis).”’
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Acesso gratuito em https://www.bach.banque-france.fr

BANQUE DE FRANCE

BUROSYSTEME

ec

Welcome to the BACH website

European database containing aggregate information on non-financial companies

To know more about BACH database : {Brochure)

v Slgn in # GetInsights into 2014 data

. . #  Userguide
[Version Francaise]

* Qutlook #4 European non-financial corporations from 2007

% to 2014
Login
Password

Forgotten password?

Validate Uploads :

Data until 2014 (already included) - Austria, Belgium, Czech republic,
You have no login; you must register before connecting Germany and Slovakia
to the BACH website.

Necessdrio o _ )
] , . G Register (FREE) :
registo previo TR

Data until 2015 (already included) : France New 2, ltaly (New 1), Poland
(NEw 1), Porfugal (NEw 1), Spain (NEW 1)

Forthcoming counfries in the database : Denmark, Luxembourg and Turkey

“The BACH dafabase is the most reliable source of available dafa containing
balance sheet and profit and loss data for European companies” Evropean
Banking Authority, 2012, in *Assessment of SME proposal for CRD IV/CRR”

82012 - BACH/ Bangue de France | Legal notices | Contact us
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Potencialidades

#1: Informacao e analise sobre sociedades ndo financeiras

* a BACH contém informacao

[ . geralmente ndo disponivel
#2: Base de dados harmonizada

noutras fontes, tais como dados

detalhados sobre credores

#3: Riqueza da informacao * ) ) .
L financeiros (passivos correntes e

- nao correntes):
#4: BACH Userguide

* Deinstituicbes de crédito

¢  Titulos de divida

Outros servicos BACH de acesso livre *  Outros financiadores

Limitacoes

** Para contornar o #1: Amostras heterogéneas **

problema das amostras

heterogéneas, os dados #2: Atualizac6es dos dados

apresentados tém

subjacente a metodologia

#3: Desvios nacionais dos conceitos BACH

descrita no Outlook #4.

7 e
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20 %

15%

10 %

5%

0%

Rendibilidade dos capitais proprios entre 2006 e 2015

e Tendéncia decrescente
e Portugal entre os paises com rendibilidades mais baixas,

melhorando a sua posicdo em 2015

Rep. Checa (2014) 10 %
Franca 9 %

Austria (2014) 9 %
Polénia 7 %

Portugal 7 %
Alemanha 7 %

Bélgica 6 %

Espanha 6 %

Italia5 %

Eslovaquia (2013)4 %

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: BACH
Rendibilidade dos capitais proprios = Resultado liquido do periodo / Capitais proprios
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10

-10

-15

Variagdo da rendibilidade dos capitais proprios entre 2006 e 2015 (p.p.)

e Negativa em todos os paises entre 2006 e 2009,
em alguns casos parcialmente compensada por aumentos nos anos seguintes
Portugal com a menor redugéo 2006-2015, em virtude do crescimento em 2012-2015

-1,6 -2,9 3.4 - I
43 44
-4,8
-8,7
. 9,1 -9,2
Portugal Rep. Austria  Bélgica  Poldnia Franga Alemanha Eslovaquia Espanha Italia
Checa * *
*
m 2006-2009 m 2009-2012 W 2012-2015 A Variagao total

10 -

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente de variacdo total
Rendibilidade dos capitais proprios = Resultado liquido do periodo / Capitais proprios
* Dados até 2014; ** Dados até 2013
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v Tendéncia generalizada de reduc3o da rendibilidade das
empresas europeias

v’ Portugal contraria essa tendéncia entre 2012-2015

Causas?

Decomposicao DuPont da rendibilidade dos capitais
proprios

11 »
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Decomposi¢céo DuPont da rendibilidade dos capitais proprios:

LS UEEE NN NN IEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE AU EEE NN NN NN EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

Resultado liquido  {Volume de negocios: 1
i , B EXE - E .-m:
Volume denegdcios™i  Ativo [iLapitais proprios:
Ativo
[ U J \ U J \ \/ )
Rendibilidade das Rotac¢ao do ativo Autonomia
vendas financeira
Indicador da
~ Margem liquida eficiéncia dos Estrutura de
ativos na obtencao financiamento das
Resultado liquido de rendimentos empresas
Rendimentos

12 «
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Margem liquida em 2015

* Resultado liquido do periodo entre 1 % e 4 % dos rendimentos gerados
* Em Portugal esta margem superava os 3%

Rep. Checa*
Bélgica
Austria*
Espanha
Portugal
Poldnia
Franga
Alemanha

Italia

Eslovaquia**

0

N

1% 2% 3

N

4 %

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente da margem liquida
Margem liquida = Resultado liquido do periodo / Rendimentos
13 * Dados de 2014, ** Dados de 2013
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0,5

Variagdo da margem liquida entre 2006 e 2015 (p.p.)

* Negativa na generalidade dos paises entre 2006 e 2009,
em alguns casos parcialmente compensada nos periodos seguintes
* Portugal com crescimento da margem liquida entre 2012 e 2015

0 A

-0,3

Portugal Bélgica

M 2006-2009

-0,6 -0,6 -0,7 ! - l I
-1,8
-2,4

Austria Rep. Franga Alemanha Poldnia Itdlia Eslovaquia Espanha
* Checa *x
*
H 2009-2012 H 2012-2015 A Variacao total

14 «

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente de variacdo total
Margem liquida = Resultado liquido do periodo / Rendimentos
* Dados até 2014; ** Dados até 2013
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Variagdo da margem liquida entre 2006 e 2015 e contributos (p.p.)

e Portugal foi o unico pais com aumento da margem liquida,

com contributo positivo dos gastos varidveis (redugéo do seu peso no total de gastos)
* Gastos com pessoal e gastos financeiros

com contributos geralmente negativos (aumento do seu peso no total de gastos)

4
2
: S I I =
P06 07T 10
-4 2,4
’ 29 30
-6
Portugal Bélgica  Austria Rep.Checa Franga Alemanha Polénia Itdlia  Eslovaquia Espanha
* * %%
B Gastos variaveis B Gastos com o pessoal B Gastos financeiros
B Outros gastos A Resultado liquido do periodo

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente de variacdo total
Margem liquida = Resultado liquido do periodo / Rendimentos
15« * Dados até 2014; ** Dados até 2013
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Contributo da margem liquida para a evolucao da
rendibilidade dos capitais proprios entre 2006 e 2015

Sentido do contributo

Rendibilidade dos capitais Margem Rotacao do Autonomia

proprios liquida ativo financeira
Alemanha -4,8 N N
Austria* 2,9 N N
Bélgica -3,4 N N
Eslovaquia** -8,7 N N
Espanha 9,1 N N
Franga -4,4 N N
Italia 9,2 N N
Poldnia -4,3 N N
Portugal -0,2 N A
Rep. Checa* -1,6 N N

Fonte: BACH

* Dados até 2014; ** Dados até 2013
16 °
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Rotacgdo do ativo em 2015

e Poldnia, Republica Checa e Alemanha com volume de negocios superior aos ativos
e Bélgica e Portugal com a rotacdo do ativo mais baixa

Poldnia

Rep. Checa*
Alemanha
Eslovaquia**
Franca

Italia
Austria*
Espanha
Portugal

Bélgica

0

N

20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 % 140 %

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente da rota¢do do ativo
Rotacgdo do ativo = Volume de negdcios / Ativo
17 * Dados de 2014; ** Dados de 2013
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Variacdo da rotagéo do ativo entre 2006 e 2015 (p.p.)

e Reducdo na generalidade dos paises, com destaque para o periodo 2006-2009
e Portugal com a terceira maior redug¢do deste rdcio

20
15
10
5
0
-5
-10 -2,1
-15 -4,8
-9,8 -9,9 -
_ig 13,5 16,5
30 -22,4
Rep. Austria Alemanha Polénia Italia Franca Eslovaquia Portugal Espanha Bélgica
Checa * ok
*
H 2006-2009 m 2009-2012 m 2012-2015 A Variagao total

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente de variacdo total
Rotagdo do ativo = Volume de negdcios / Ativo
18 « * Dados até 2014; ** Dados até 2013
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Contributo da rotacao do ativo para a evolucao da
rendibilidade dos capitais proprios entre 2006 e 2015

Sentido do contributo

Rendibilidade dos capitais Margem Rotacao do Autonomia

proprios liquida ativo financeira
Alemanha -4,8 N N
Austria* 2,9 N N
Bélgica -3,4 N N
Eslovaquia** -8,7 N N
Espanha 9,1 N N
Franga -4,4 N N
Italia 9,2 N N
Poldnia -4,3 N N
Portugal -0,2 A N
Rep. Checa* -1,6 N A

Fonte: BACH

* Dados até 2014; ** Dados até 2013
19 «
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Autonomia financeira em 2015

* Inferior a 50 %; empresas europeias financiam-se maioritariamente com capitais alheios
e Portugal com a autonomia financeira mais baixa

Poldnia
Bélgica

Rep. Checa*
Espanha
Alemanha
Austria*
Italia
Eslovaquia**

Franga

Portugal

0

X

10 % 20% 30 % 40 % 50 % 60 %

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente da autonomia financeira
Autonomia financeira = Capitais proprios / Ativo
20 - * Dados de 2014, ** Dados de 2013
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Variacdo da autonomia financeira entre 2006 e 2015 (p.p.)

* Aumento generalizado da autonomia financeira

e Portugal com o menor aumento entre 2006 e 2015,

embora no periodo 2012-2015 se tenha registado uma variagdo positiva
(contributo de 3 p.p. para a variagdo total do periodo 2006-2015)

8

6 >3 4,4

4 j I 3,0 2,9 2,3 2,3 21 "
: HH a @

0

-2

-4 -2,3

-6

-8 -7,0

Espanha Bélgica Austria Alemanha Rep. Franca Italia Portugal Polénia Eslovaquia
* Checa ok
E 3
m 2006-2009 H 2009-2012 H 2012-2015 A Variagao total

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente de variacdo total
Autonomia financeira = Capitais proprios / Ativo
21 * Dados até 2014; ** Dados até 2013
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Contributo da autonomia financeira para a evolucao da

rendibilidade dos capitais proprios entre 2006 e 2015

Sentido do contributo

Rendibilidade dos capitais Margem Rotacao do Autonomia

proprios liquida ativo financeira

Alemanha
Austria*
Bélgica
Eslovaquia**
Espanha
Franca

Italia
Polénia
Portugal

Rep. Checa*

4,8
2,9
3,4
8,7
9,1
4,4
9,2
4,3
0,2
-1,6

N
N
N
N
N
N
N
N
N
N

22 -

Fonte: BACH
* Dados até 2014; ** Dados até 2013
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Variagéo da estrutura de financiamento (% ativo) entre 2006 e 2015 (p.p.)

* Para além do aumento da autonomia financeira,
observa-se um crescimento generalizado do peso da divida remunerada no financiamento

10
5

| ]

0 l
I

-5
-10

Alemanha Austria Bélgica Eslovaquia Espanha Franga Italia Polénia Portugal Rep.

* *k Checa

B Capitais proprios B Divida remunerada ® Outros *
Fonte: BACH

Divida remunerada: Titulos de divida, empréstimos bancdrios e outros financiadores
24 - * Dados até 2014; ** Dados até 2013
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Peso da divida remunerada nos capitais investidos em 2015

* Em Portugal e na Alemanha os capitais investidos sdo
compostos maioritariamente por divida remunerada

Portugal
Alemanha
Franca

Italia
Espanha
Rep. Checa*
Bélgica
Austria*

Eslovaquia**

Poldnia

0

X

10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente do peso da divida remunerada nos capitais investidos
Divida remunerada: Titulos de divida, empréstimos bancdrios e outros financiadores

Capitais investidos: Capitais proprios e divida remunerada

25 - * Dados até 2014; ** Dados até 2013
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Variacdo do peso da divida remunerada nos capitais investidos
entre 2006 e 2015 (p.p.)

* Maioria dos paises com tendéncia decrescente deste rdcio
e Portugal com aumento do rdcio entre 2006 e 2015,
mas com a maior redu¢do no periodo 2012-2015

8

6 4,8

4 1,8

2

° I . "

: . i
a 1,0 1,3 17

-2,5
-3,3
-6
-8
Polénia Eslovaquia Portugal Franga Austria Itdlia Alemanha Bélgica Espanha Rep.
ok * Checa

*

W 2006-2009 W 2009-2012 N 2012-2015 A Variagao total

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente de variacdo total

Divida remunerada: Titulos de divida, empréstimos bancdrios e outros financiadores

Capitais investidos: Capitais proprios e divida remunerada

26 - * Dados até 2014; ** Dados até 2013
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Variacdo da divida remunerada (% ativo) e contributos (p.p.)

Aumento geral do peso da divida remunerada, redu¢éo do peso dos empréstimos bancdrios
e Portugal e Espanha com as maiores redugbes do peso dos empréstimos bancdrios,
compensadas pelos outros financiamentos

8
6
3,7
4 A 2,9
2 A 0,7
J I ‘ 02 0,1 -0,1

: B CR

2 -1,2

-4 ! -1,9
-6

Polénia Portugal Austria Franga Alemanha Italia Espanha Bélgica EslovaquiaRep. Checa
* %k *
H Titulos de divida B Empréstimos bancarios
Outros financiamentos obtidos A Variagao total

Fonte: BACH, paises por ordem decrescente de variagdo total
Divida remunerada: Titulos de divida, empréstimos bancadrios e outros financiadores
27 - * Dados até 2014; ** Dados até 2013
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v Tendéncia de reducdo da rendibilidade das empresas
europeias entre 2006 e 2015

v Reducdo concentrada no periodo 2006-2009, nalguns casos
compensada parcialmente nos periodos seguintes

v De uma forma geral, contributos negativos dos trés fatores
(DuPont) — rendibilidade das vendas (), rotacao do ativo ()
e autonomia financeira (A1)

v" Aumento do peso da divida remunerada; alteracdo da sua
composicao, com o menor peso dos empréstimos bancarios

29 o
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v’ Portugal com a menor reducio da rendibilidade entre 2006
e 2012

e Aumento da rendibilidade a partir de 2012

e Efeito positivo da margem liquida, com crescimento a
partir de 2012 com o contributo dos gastos variaveis

v' Aumento do peso da divida remunerada, com reducdo do
peso dos empréstimos bancarios

30 e
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