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Motivacao

1. A teoria econdmica sugere que o consumo representa uma melhor medida (face ao
rendimento) dos recursos disponiveis as familias no longo prazo. A dispersdao do
consumo podera ser mais representativa da distribuicao do bem estar.

2. A caracterizacao da desigualdade do consumo em Portugal, tal como nos restantes
paises da Unido Europeia, € muito escassa (estudos empiricos tipicamente focados no
rendimento).

3. Este trabalho pretende caracterizar de forma detalhada a distribuicao das despesas
de consumo das familias em Portugal, bem como a sua evolucao ao longo dos ultimos
anos, com base no Inquérito as Despesas das Familias do INE.
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Dados e conceitos

w

Inquérito as Despesas das Familias (IDEF) do INE, realizado de 5 em 5 anos
Amostra representativa: 11398 familias (26889 individuos) no IDEF 2015/2016

Neste trabalho, foram utilizados os inquéritos IDEF 2015/16, IDEF 2010/2011 e IOF 2000.

Os calculos foram feitos para o total e para os agregados monetarios (despesa e
rendimento). Componentes nao monetarias: auto-consumo, auto-abastecimento, rendas
imputadas, salarios e pagamentos em espécie

Conceitos sao semelhantes aos das contas nacionais: despesa de consumo e rendimento
disponivel
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Dados e conceitos

e Os valores calculados correspondem a dados por agregado familiar e por adulto equivalente
(escala modificada da OCDE: 12 adulto=1;outros adultos=0,5; criancas=0,3)

* As caracteristicas de cada agregado familiar (regiao, idade, nivel de educacao)
correspondem as do respetivo individuo de referéncia

* Ano de referéncia do rendimento é o ano anterior ao ano a que se refere a despesa

 Todos os dados sao apresentados em termos reais, a precos de 2015, usando como deflator
o IPC Total
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Caracterizacao da desigualdade das despesas de consumo em 2015

Em 2015, a despesa monetaria no decil mais elevado equivalia a cerca de 9 vezes
a do decil mais baixo (11 vezes no caso do rendimento)

. Desigualdade da despesa era inferior a do rendimento

e  Ascomponentes nao monetarias contribuem para diminuir a desigualdade

Medidas de dispersao da Despesa e do Rendimento | Por adulto equivalente

Despesa (2015) Rendimento (2014)

Total Monetaria Total Monetario
Média 12168 8925 14131 10873
Mediana (p50) 10350 7344 11656 8449
Indice de Gini 0.300 0.337 0.324 0.361
p90/p10 3.9 4.7 4.1 5.0
p90/p50 2.0 2.2 2.1 2.3
p50/p10 1.9 2.1 2.0 2.2
$90/S10 6.8 9.1 8.2 11.0
$80/S20 4.5 5.6 5.1 6.4

Fontes: INE (IDEF 2015/16) e calculos do Banco de Portugal.
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Caracterizacao da desigualdade das despesas de consumo em 2015

Em 2015, a despesa monetaria no decil mais elevado equivalia a cerca de 9 vezes
a do decil mais baixo (11 vezes no caso do rendimento)

. Desigualdade da despesa era inferior a do rendimento

e  Ascomponentes nao monetarias contribuem para diminuir a desigualdade

Medidas de dispersao da Despesa e do Rendimento | Por adulto equivalente

Despesa (2015) Rendimento (2014)

Total Monetaria Total Monetario
Média 12168 8925 14131 10873
Mediana (p50) 10350 7344 11656 8449
Indice de Gini 0.300 0.337 0.324 0.361
p90/p10 3.9 4.7 4.1 5.0
p90/p50 2.0 2.2 2.1 2.3
p50/p10 1.9 2.1 2.0 2.2
oo
$80/S20 4.5 5.6 5.1 6.4

Fontes: INE (IDEF 2015/16) e calculos do Banco de Portugal.
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Caracterizacao da desigualdade das despesas de consumo em 2015

Distribuicao da populacao entre decis de rendimento e de despesa nao é coincidente

* Distribuicao por decil de rendimento: familias com maiores rendimentos tém em média
maiores despesas de consumo; poupanc¢as mais elevadas nos decis mais elevados de
rendimento e poupancas negativas nos decis mais baixos de rendimento

 Distribuicao por decil de despesa: poupancas positivas e mais elevadas nos decis mais
baixos de despesa (em contraste com o observado por decil de rendimento)

Despesa e rendimento monetarios Despesa e rendimento monetarios
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Fontes: INE (IDEF 2015/16) e calculos do Banco de Portugal.
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Caracterizacao da desigualdade das despesas de consumo em 2015

Regioes (NUTS Il): embora com algumas diferenc¢as nos valores médios, o que se destaca é

a grande dispersao em todas as regioes

* Algumas diferencas por regides: médias mais elevadas em Lisboa e mais baixas na
Madeira e Acores

* Elevada dispersdo dentro de cada regiao (também mais elevada em Lisboa)

Despesa monetaria por regido (NUTS lI) Rendimento Monetéario por regido (NUTS Il)
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Q@ g  Fontes:INE (IDEF 2015/16) e célculos do Banco de Portugal.

Household consumption inequality in Portugal



Caracterizacao da desigualdade das despesas de consumo em 2015

Em todos os quintis de despesa, ha uma concentragao de despesa em produtos alimentares e
bebidas, despesas com habitacao e transportes e comunicag¢oes

*  Familias nos quintis mais baixos tém um peso relativamente maior de despesas com bens
alimentares e habitacao (excluindo rendas imputadas)

* Nos quintis mais elevados, peso relativamente maior de despesas em mobiliario, decoracao e
equipamento domeéstico, transportes e comunicacdes e restaurantes e hotéis

Composi¢do da despesa monetdria em 2015 por quintis de despesa monetaria
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Fontes: INE (IDEF 2015/16) e calculos do Banco de Portugal.
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Caracterizacao da desigualdade das despesas de consumo em 2015

O rendimento e a despesa apresentam o perfil esperado por idade e educagao

* A despesa média nas familias com o ensino superior é quase trés vezes superior ao das
familias com menores niveis de escolaridade

 Este é umretrato em 2015, que agrega realidades distintas de diferentes geracdes

Despesa monetaria média e rendimento monetario Despesa monetaria média e rendimento monetario
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Fontes: INE (IDEF 2015/16) e calculos do Banco de Portugal.
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Caracterizacao da desigualdade das despesas de consumo em 2015

E possivel analisar o comportamento das diferentes gera¢des conjugando IDEFs (construcdo de
cohorts sintéticos)
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Fontes: INE (IOF 2000, IDEF 2010/11 e IDEF 2015/16) e calculos do Banco de Portugal.
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Caracterizacao da desigualdade das despesas de consumo em 2015

Queda generalizada da despesa e do rendimento das diferentes gera¢oes entre 2010 e 2015

« Em termos gerais, constata-se um aumento dos valores médios de rendimento e despesa até a
“idade da reforma”

 Para o mesmo nivel educacional, evidéncia de regressao de cada geracao face as geracoes
anteriores quando tinham a mesma idade

« Aevolucao da média da populacao incorpora uma forte transicao inter-geracional de educacao

Despesa monetaria média Rendimento monetario médio
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Fontes: INE (IOF 2000, IDEF 2010/11 e IDEF 2015/16) e calculos do Banco de Portugal.
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Evolucao recente da desigualdade em Portugal
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Entre 2010 e 2015, observaram-se quedas significativas da despesa e do rendimento nas abas
da distribuicao do rendimento monetario

e Quedade 21% do rendimento monetario no primeiro decil da distribuicao do
rendimento monetario (associada também a transicdes de familias entre decis)

 (Quedas da despesa na aba superior da distribuicao do rendimento foram superiores
as da aba inferior

Evolucgdo (2010-2015) por decil de rendimento monetério | Taxa de variacdo em percentagem
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Fontes: INE (IDEF 2010/15 e IDEF 2015/16) e célculos do Banco de Portugal.
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Evolucao recente da desigualdade em Portugal

Em termos de decis de despesa monetaria, observou-se um aumento da despesa em simultaneo
com uma diminui¢cao do rendimento na aba inferior da distribuicao entre 2010 e 2015

* Aumento (em nivel) da despesa nos decis inferiores da distribuicao é relativamente pequeno

 As familias nestes decis inferiores apresentam em média uma poupanca positiva

Evolugdo (2010-2015) por decil de despesa monetéria | Taxa de variacdo em percentagem
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Fontes: INE (IDEF 2010/15 e IDEF 2015/16) e célculos do Banco de Portugal.
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Evolucao recente da desigualdade em Portugal
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Reducao significativa da desigualdade da despesa desde o inicio da area do euro
e Em 2015, a dispersao da despesa foi inferior a do rendimento (em contraste com

o observado nos IDEFs anteriores)
* No caso do rendimento monetario, entre 2009 e 2014, houve um aumento da
desigualdade entre os extremos da distribuicao (Gini diminuiu ligeiramente)

Medidas de dispersao da despesa e do rendimento - Comparacao inter-temporal

Despesa Monetaria Rendimento Monetario

2000 2010 2015 1999 2009 2014
Média 8533 9665 8925 10625 11914 10873
Mediana (p50) 6514 7639 7344 8163 9118 8449
Indice de Gini 0.405 0.378 0.337 0.384 0.365 0.361
p90/p10 7.2 6.1 4.7 5.5 4.9 5.0
p90/p50 2.6 2.4 2.2 2.4 2.4 2.3
p50/p10 2.7 2.5 2.1 2.3 2.0 2.2
S90/510 15.2 12.8 9.1 11.4 9.9 11.0
$80/520 8.6 7.4 5.6 7.0 6.1 6.4

Fontes: INE (IOF 2000, IDEF 2010/11 e IDEF 2015/16) e calculos do Banco de Portugal.
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Conclusoes

As distribuicoes da despesa e do rendimento nao coincidem. Familias nos decis mais
baixos da despesa tém poupancas positivas.

Queda generalizada da despesa e do rendimento no periodo 2010-2015. Geracoes
mais jovens com niveis mais baixos face as geracdoes precedentes para a mesma
idade e nivel de educacao. Globalmente, observou-se um efeito de composicao
positivo, devido a transicdao educacional (peso crescente das familias com niveis de
educacao mais elevados).

Diminuicao da desigualdade da despesa desde o inicio da area do euro até 2015.
Desigualdade do rendimento diminuiu entre 1999 e 2009 e aumentou entre 2009 e
2014 (quando comparamos os extremos da distribuicao).
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