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MELHORAR O CONHECIMENTO SOBRE DESIGUALDADES DA RIQUEZA

% "G20 Data gaps initiative”. O tépico
das desigualdades esta presente na
agenda politica.

< Procura crescente dos utilizadores
por series temporais, tempestivas e
consistentes com contas nacionais.

% A heterogeneidade do setor das
familias interessa, para efeitos de
politica monetaria e de estabilidade
financeira.
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Inquéritos, contas nacionais por
setor.

Desafio: Conciliar diferentes
ambitos e conceitos estatisticos.

Primeira versao
publicada em Janeiro de
2024 pelo BCE!
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PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA COMPILACAO DAS DWA
LIGANDO DADOS MICRO E MACRO SOBRE RIQUEZA

Dados micro e distributivos

Inqueérito a Situacdo
Financeira das Familias (ISFF)

v' Aproximadamente de trés em trés anos
desde 2010.

v' 80000 familias (2021); mais de 6000 em
Portugal.

v" Dimensdes de distribui¢do dos ativos
reais, dos ativos financeiros e da divida
das familias.

% Limitagoes: Baixa frequéncia e
tempestividade; familias mais ricas
sub-representadas (INE nao usa dados
administrativos para as selecionar).

Agregados macro

Contas Nacionais

v Todos os trimestres desde 1995.

v"Informacdo integrada e exaustiva.

De acordo com padrdes internacionais em
termos de metodologia e desagregacdes.

Limitacoes: Ndo existem distribuicdes

no setor das familias; necessidade de

estimar varidveis macro nem sempre

tempestivas (p.e. ativos fixos, riqueza

em habitacao); alguns items apurados
por residuo.
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Contas de distribuicdo de
riqueza (DWA)
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ON PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA COMPILACAO DAS DWA

>
LIGANDO DADOS MICRO E MACRO SOBRE RIQUEZA:
CENARIO BASE

Tem em conta grupos de populagéo excluidos do inquérito

»  Aplica um ajustamento proporcional da populagdo do ISFF

% Ajuste dos dados de contas nacionais trimestrais (exclus@o de ISFLSF, terrenos adjacentes a habitacdo, inclusdo de habita¢éo no exterior)
% Apuramento do total de riqueza em habita¢éo e terrenos ndo associados a habitagéo

> Ajustamento aos dados de depdsitos do ISFF

Tratamento da sub-representacao das familias mais ricas

% Alimentar a base de dados do ISFF com “lista de ricos” para melhorar a estimativa da cauda superior da amostra (estimativa de Pareto)

“Grossing up” final

% Alocacgdo proporcional do gap remanescente entre contas nacionais e ISFF
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ON PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA COMPILACAO DAS DWA

O QUE SE CONSIDERA RIQUEZA DE ACORDO COM AS DWA?

LIGACAO DE INSTRUMENTOS DE RIQUEZA LIQUIDA ENTRE O INQUERITO AS
FAMILIAS (ISFF) E DADOS DE CONTAS NACIONAIS POR SETOR
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As DWA cobrem cerca de 97% dos ativos das familias portuguesas e 85% dos passivos.
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PRINCIPAIS RESULTADOS
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% Ndmero de familias com riqueza liquida acima de
TMEUR

% Rigueza média e mediana

R L~ AN I n

% Rdcio "divida para ativos
s Gini

% Percentagem de familias com riqueza liquida
acima de 1 MEUR

% Percentagem de riqueza do 50% mais pobres
% Percentagem de riqueza do 10% mais ricos

% Percentagem de riqueza do 5% mais ricos

CONTAS DE DISTRIBUIGCAO DE RIQUEZA

OUTPUTS:

< Total

% Decis de riqueza liquida

% Situacdo no mercado do trabalho

% [Regime de ocupacdo da

(DWA)

residéncia]

PRINCIPAIS RESULTADOS

Desagregacao

% Total

< Decil 1

% Decil 2

% Decil 3

% Decil 4

% Decil 5

% Decil 6

< Decil 7

% Decil 8

% Decil 9

% Decil 10

c‘f PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA COMPILACAO DAS DWA

< Total

» Por individuo

% Por familia
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AUMENTO GENERALIZADO DA RIQUEZA LIQUIDA NAS FAMILIAS PORTUGUESAS, E REDUCAO DAS DESIGUALDADES.

Riqueza liquida por grupos de riqueza, Portugal (M€)
1.200.000

< O grupo de “50% de riqueza liquida
mais baixa” detém 8% da riqueza liquida

800.000
600.000 <+— As “10% de familias com riqueza mais
elevada” detém 57% da riqueza liquida
400.000
200.000 Racio entre a riqueza liquida do "top-10%" e
dos "50% mais pobres”
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A COMPOSICAO DA RIQUEZA LIQUIDA DIFERE ENTRE OS TOP-10%
DESTACA-SE EM AMBOS.

Até ao percentil 50: riqueza liquida por instrumento
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OQutros ativos financeiros
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E OS 50% MAIS POBRES, MAS A HABITACAO

Maior que percentil 90: riqueza liquida por instrumento
(M€)
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I Riqueza finaceira em negdcios
Riqueza ndo financeira em negocios

mmm Qutros empréstimos

e Riuieza liquida total

12
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TAXA DE CRESCIMENTO DA RIQUEZA LIQUIDA: FAMILIAS PORTUGUESAS TIVERAM DAS MAIORES DIFERENCAS ENTRE
OS 50% MAIS POBRES E O TOP-10%.

Taxa de crescimento (%) da riqueza liquida por o o
Coeficiente de Gini* (em %)

grupo, entre 2015 e 2024 75
300% 3 et .
250% S
*

200% 71 ¢ ——
150% 69
100%

bhoal “

0% ' 65
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area
B Até ao percentil 50 Maior que percentil 90 @ diferenca +—Portugal Area do euro

COEFICIENTE DE GINI: NA AREA DO EURO A DESIGUALDADE DA RIQUEZA TEM PERMANECIDO RELATIVAMENTE
CONSTANTE, ENQUANTO EM PORTUGAL SE REDUZIU.

*Medida de classificacdo da desigualdade utilizada internacionalmente, representando a distancia da distribuicdo face a uma condicao de perfeita igualdade. Assume valor 0 quando a situagéo é
de igualdade perfeita e de 1 numa situacdo de total desigualdade.
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@ COMO ACEDER AOS DADOS

“ ACESSO AOS DADOS EXPERIMENTAIS: ECB DATA PORTAL

 MAIS INFORMAQAO RELEVANTE: OVERVIEW NOTE / METHOLODOLOGIAL NOTE

< INQUERITO A SITUACAO FINANCEIRA DAS FAMILIAS

< ANALISES PARAAS FAMILIAS PORTUGUESAS: BOLETIM ECONOMICO - DEZEMBRO 2024 - CAIXA 6
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https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/DWA/data-information
https://data.ecb.europa.eu/sites/default/files/2024-01/DWA%20Overview%20note_0.pdf
https://data.ecb.europa.eu/sites/default/files/2024-01/DWA%20Overview%20note_0.pdf
https://www.bportugal.pt/publicacao/boletim-economico-dezembro-2024
https://www.bportugal.pt/page/inquerito-situacao-financeira-das-familias
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