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Enguadramento




/2’ ENQUADRAMENTO @

As contas nacionais financeiras sao alvo de revisoes
periodicas, de dois tipos:

(@)
Revisoes Revisdes efetuadas a / d\
a \

2= g Reforgo
de séries temporais longas e
(e.g. 30 anos / cerca de 120 trimestres) entre INE e
P Banco de
base e que ocorrem com pouca frequéncia Portugal

(em cada 5 anos).

Revisoes Revisdes que atingem dados relativos a um m
consisténcia

de numero de periodos limitado  vertical entre

(normalmente 2 anos) conta
1 financeira e
rotina _e que podem ocorrer com uma e
frequéncia elevada (e.g. duas vezes por ano) financeira
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/2’ ENQUADRAMENTO @

Producao do 2° trimestre de 2025

Incorporacao de nova

: > Incorporacao de novos saldos
informacao de base

dos Particulares e Setor
Financeiro, provenientes do INE,

Ciclo difr:‘OdUGg‘O desde o 1° trimestre de 2022

revisoes de rotina
desde o

primeiro trimestre
de 2023

Eliminacao de OVV por nao
reabertura
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Principais resultados
de contas nacionais

financeiras




@, PRINCIPAIS RESULTADOS DAS CONTAS FINANCEIRAS G@

Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento A economia portuguesa apresentou
uma capacidade de financiamento
: de 2.4% do PIB no ano acabado no 2°
0 “"|||||||“||I|||II|””||||”””l”lll.lumnl“ trimestre de 2025.

i

15

Em percentagem do PIB

No final do ultimo trimestre
produzido, os ativos financeiros
liquidos ascenderam a -57.8% do PIB.

-20

G\’L’({l’ 4(]/ o(]/n{]r 4(1« .\'Léﬂa ,(Oré’lf 6’\'»0
I ‘9@@'\, m@m@'fpw@m@m@w@ﬁﬂ?\

Sociedades nao financeiras mmm Sociedades financeiras mmm Administragdes publicas mmm Particulares —Total

Ativos financeiros liquidos

0

(%3]
o

Em percentagem do PIB
wu
o

-250
-300

FA AL LS L LSS
AN '\@'\"’o’m@w@"y I

Sociedades ndo financeiras mmm Sociedades financeiras mmm Administracdes publicas mmm Particulares —Total
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@, PRINCIPAIS RESULTADOS DAS CONTAS FINANCEIRAS

2° trimestre

de 2025

Financiamento liquido dos
Particulares:
setor com maior capacidade de
financiamento, tendo financiado
todos os restantes setores, com
destaque para as SF

P
@ A
Sociedades Particulares
Financeiras
Financiamento liquido ll @
das SF ao RM:

compra de titulos de
divida emitidos pelo
exterior, parcialmente
compensada pelo
aumento de depésitos de
nao residentes junto de
IFM residentes

e SO

Administragdes Resto do
Publicas Mundo

AS REVISOES NAS CONTAS NACIONAIS FINANCEIRAS

Financiamento liquido do RM as SNF:
investimento de ndo residentes em
acdes e outras participacdes e em titulos
de divida emitidos por SNF, parcialmente
compensados pelo investimento das SNF
em acdes e outras participacdes de nao
residentes

04 NOVEMBRO 2025



Revisoes




Em mil milhdes de euros

= REVISOES (TRANSACOES CONSOLIDADAS) @

Capacidade / necessidade de financiamento
(Transagdes acumuladas)

~ . ~ o 15 4
Incorporacao de nova informacao da IES e revisao p
do universo de SNF: Empréstimos, acBes e outras E
participacdes e outros débitos e créditos ©
3
Revisao do registo bruto dos derivados do RM: 2
Derivados financeiros TE
Incorporacao de informacao de contraparte
Ajustamentos de convergéncia: acdes e outras
partiCipagﬁeS e outros débltOS S CréditOS I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
2.0 2.5
15 2.0
1.5
1.0 1.0 I
Lol al 1) :
I ¢ I. | I 1l L & - -1 1 1 - P
0.0 - - _ - . . — B -— - | r - [ |
| " | i .05 I
-0.5 -1.0
-1.0 -1.5
2023T1 202372 202373 202374 2024T1 202412 202473 202474 2025T1 2023T1 202372 202373 202374 202411 2024712 202473 202474 2025T1
= Ouro e DSE m Numerdario e depositos m Titulos de divida m Empréstimos m AcBes e outras participacdes m Regimes de seguros, pensbes e garantias m Derivados financeiros m Outros débitos e créditos

AS REVISOES NAS CONTAS NACIONAIS FINANCEIRAS 04 NOVEMBRO 2025 10



REVISOES (POSICOES CONSOLIDADAS) @

MM SOCIEDADES NAO FINANCEIRAS Ativos financeiros liquidos

400
300
200
100
0
-100
-200
-300
-400
-500

o ~ . ~ -600
O Ajustamentos de convergéncia: acdes e outras e

participacdes e outros débitos e créditos

O Incorporagcao de nova informacao da IES e revisao
do universo de SNF. Empréstimos, a¢des e outras
participacdes e outros débitos e créditos

O Incorporacao de informacao de contraparte

Em mil milh&es de euros

B B S S S S ™

I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
1.2 12.0
€ 10 10.0
L . .
s 08 8.0
< 06 .
o 04 6.0
£ 02 11 40
E oo LM . : A% - '_.r "y r- - ) 2.0
E ) 0.2 I I - I - | . -
E -04 0.0 E [ | = = - - - -
-0.6 -2.0
202311 2023712 202373 2023174 202411 202412 202473 202474 2025T1 2023T 2023712 202373 202374 202411 202412 202473 202414 2025T1
" Ouroe DSE B Numerério e depositos m Titulos de divida B Empréstimos B Acdes e outras participacdes H Regimes de seguros, pensdes e garantias B Derivados financeiros 1 Outros débitos e créditos
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REVISOES (TRANSAGOES CONSOLIDADAS) @

I€el SOCIEDADES FINANCEIRAS Capacidade / necessidade de financiamento

(Transacgdes acumuladas)

O Incorporagcao de nova informacgao da IES e revisao
do universo de SNF:. Empréstimos, a¢des e outras
participacdes e outros débitos e créditos

Em mil milhées de euros
o

-20
O Incorporacdao de nova informacdo dos fundos de 30
capital de risco: Empréstimos, acdes e outras “:g
participacdes e outros débitos e créditos LTG0 S G 0 0 T g 0 G GO 0 g0 O g0 0
I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
1.0 1.5
8
S 08
2 1.0
g 0.6
E 0.4 0.5 I
u
£ 02 I I 0.0 — I " _ — [ _I- I __I_ -
E 0.0 - — i - I [ — — _-_I___ - - = r n I I
£ I i - -05
g -0.2
[WN)
-04 -1.0
202371 202372 202373 202374 2024T1 202412 202473 202474 2025T1 2023T1 202372 202373 202374 202471 202472 202473 2024714 2025T1
" Ouroe DSE B Numerério e depositos u Titulos de divida B Empréstimos B Acdes e outras participacdes H Regimes de seguros, pensdes e garantias B Derivados financeiros 1 Outros débitos e créditos
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Em mil milhées de euros

= REVISOES (POSICOES CONSOLIDADAS) @

EI[ SOC| EDAD ES FINAN CE | RAS Ativos financeiros liquidos

Incorporacao de nova informacao da IES e revisao
do universo de SNF: Empréstimos, acBes e outras
participacdes e outros débitos e créditos

Incorporacao de nova informacao dos fundos de

Em mil milhées de euros

capital de risco e reclassificacao de SIC's: Emprést.,
acOes e outras partic. e outros débitos e créditos

Revisao do ajustamento as sucursais - informacgao

da ASF: Reg. de seguros, pensdes e garantias _ _ ] e
I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
5.0 7.0
4.0 6.0
3.0 5.0
X 4.0
2.0 I 3.0
1.0 I 2.0
0.0 —_— I — I - I - I - - - e | . . 1 0 . J
0.0 —_— - = = = = =
ROCN D RN N R B Ty J. L L
-2.0 -2.0
202371 202372 202373 202374 2024T1 202412 202473 202474 2025T1 2023T1 202372 202373 202374 202471 202412 202473 2024714 2025T1
" Ouroe DSE B Numerério e depositos m Titulos de divida B Empréstimos B Acdes e outras participacdes H Regimes de seguros, pensdes e garantias B Derivados financeiros 1 Outros débitos e créditos
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REVISOES (TRANSAGOES CONSOLIDADAS) @

T ADMINIST RA(; OES P U BLICAS Capacidade / necessidade de financiamento

S (Transagdes acumuladas)

O Incorporacao de nova informacao da IES: Ac¢des e
outras participacoes

O Incorporacao de nova informacao do INE: Outros

débitos e créditos

Em mil milhées de euros

O Revisao do registo bruto dos derivados do RM:
Derivados financeiros

I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
3.0 3.0
%]
S 25 25
L
o 20 2.0
o
o 1.5 1.5
'e]
= 1.0 1.0
£
= 05 0.5
£
c 0.0 - —_ I - — - - l - 0.0 . wm I _ L [ | — l - .
[WN)
-0.5 -0.5
202371 202372 202373 202374 2024T1 202412 202473 202474 2025T1 2023T1 202372 202373 202374 202471 202472 202473 2024714 2025T1
" Ouroe DSE B Numerério e depositos u Titulos de divida B Empréstimos B Acdes e outras participacdes H Regimes de seguros, pensdes e garantias B Derivados financeiros 1 Outros débitos e créditos
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REVISOES (POSICOES CONSOLIDADAS) @

]]I]I][ ADMINI STRA(;G ES P U BLICAS Ativos financeiros liquidos

150
100
50

-50
-100
-150
=201
-251
-300
-350

B ™ P
"’/{l - :9\«» 4\:, ¢ “%‘%@“

O Incorporacao de nova informacao da IES:
Empréstimos e acdes e outras participacdes

[=]

Em mil milhées de euros

O Incorporacao de nova informacao do INE: Outros
débitos e créditos

o

é’}g@h&é\b‘éﬂr V{L«kﬁfp’¢$@,u<}&\b‘é\%

&
N LA
SR f P P

I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
1.2 1.2
v
e 1.0 1.0
o
o 08 0.8
o 06 0.6
L
E 0.4 0.4
Z 02 0.2 I
E 0.0 - - - - - I — - - I 0.0 - | I
02 | i i i i i r il . 0 [ I i I 0 1
“E_I . .
-04 -04
202371 202372 202373 202374 2024T1 202412 202473 202474 2025T1 2023T1 202372 202373 202374 202471 202412 202473 2024714 2025T1
= Ouro e DSE m Numerério e depdsitos m Titulos de divida m Empréstimos m Acdes e outras participacdes m Regimes de seguros, pensdes e garantias m Derivados financeiros m Outros débitos e créditos
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Em mil milhées de euros

‘f] REVISOES (TRANSACOES CONSOLIDADAS) @

R PARTICULARES Capacidade / necessidade de financiamento

(Transacgdes acumuladas)

Incorporacao de informacao de contraparte e dos
novos saldos do INE: Empréstimos, acbes e outras
participacdes, regime de seguros, pensdes e garantias

e outros débitos e créditos

Em mil milhées de euros

Ajustamentos de convergéncia: a¢des e outras
participacdes e outros débitos e créditos

I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
0.8 1.0
0.6 0.8
0.4 J 0.6
0.2 l I I I 0.4
0.0 J - . I -_I H = . | J ] 0.2 I
-0.2 r i r “ i 0.0 a - - [ | - | | - _ I [ | -
-04 -0.2 I I
-0.6 -04
-0.8 -0.6
-1.0 -0.8
202311 2023712 202373 2023174 202411 202412 202473 202474 2025T1 2023T 2023712 202373 202374 202411 202412 202473 202414 2025T1
" Ouroe DSE B Numerério e depositos u Titulos de divida B Empréstimos B Acdes e outras participacdes H Regimes de seguros, pensdes e garantias B Derivados financeiros 1 Outros débitos e créditos

AS REVISOES NAS CONTAS NACIONAIS FINANCEIRAS 04 NOVEMBRO 2025 16



REVISOES (POSICOES CONSOLIDADAS) @

R PARTICULARES Ativos financeiros liquidos
N : N 700
Incorporacao de informacao de contraparte e dos g 600
novos saldos do INE: Empréstimos, acbes e outras il IIIIIIIIIIIIIII
’ 400
participacdes, regime de seguros, pensdes e garantias 2 300 IlllllllllllllllllllllllIIII'III
o o S 200
e outros débitos e créditos o
~ . ~ = 0
Incorporacao de nova informacao sobre os fundos S
proprios das ISFLSF: acdes e outras participacdes 200
-300
Ajustamentos de convergéncia: acdes e outras S S I S s S e
participacdes e outros débitos e créditos _ _ _ e
I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
10.0 1.2
38 1.0
5 80 ’
© 0.8
< 6.0 0.6
@ 04
© 4.0 ’
2 0.2 - I
£ . .
E 20 J I 0.0 x I - 0
E 0.0 — 7-_ - ‘- R - . — I | | — | | -0.2
£ - - u n i n -0.4
-2.0 -0.6
2023T1 202372 202373 202374 2024T1 202412 202473 202474 2025T1 202371 202372 202373 202374 202411 2024712 202473 202474 2025T1
" Ouro e DSE B Numerério e depositos m Titulos de divida B Empréstimos B Acdes e outras participacdes H Regimes de seguros, pensdes e garantias M Derivados financeiros 1 Outros débitos e créditos

AS REVISOES NAS CONTAS NACIONAIS FINANCEIRAS 04 NOVEMBRO 2025 17



% REVISOES (TRANSACOES CONSOLIDADAS) @

X C ) RESTO DO MUNDO Capacidade / necessidade de financiamento

(Transacgdes acumuladas)

L

60 ~

Incorporacao de nova informacao das Estatisticas
Externas (COPE) e dos fundos de investimento:
acoes e outras participacoes

Implementacao de uma nova metodologia para os
juros corridos e nao pagos: Empréstimos

Em mil milhées de euros

Revisdao do registo bruto dos derivados do RM:
Derivados financeiros

I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
3.5 3.5
%]
° 30 3.0
o
P 2.5 2.5
@ 2.0 2.0
E 1.5 1.5
g 10 I_ 1.0 L
= 05 I I- 0.5 . I .
E 0.0 —_ - I | —m . f— —mE m I - 0.0 | E— . I I o S— e — -
s - - - N | : | BN | = |
-0.5 -0.5
2023T 202372 202313 202314 202471 2024712 202473 202474 2025T1 202311 202312 202313 202314 202471 202412 202473 202474 2025T1
1 Ouro e DSE B Numerério e depositos M Titulos de divida H Empréstimos B Acdes e outras participacdes B Regimes de seguros, pensdes e garantias B Derivados financeiros m Qutros débitos e créditos
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REVISOES (POSICOES CONSOLIDADAS) @

Ativos financeiros liquidos

800
Setorizacdo da totalidade do ouro monetario por B
contraparte (ouro bulhdo): Ouro e DSE ¢ < SR AR A
v 200
Incorporacao de nova informacao das Estatisticas - _ &
. . =
Externas (COPE) e dos fundos de investimento: T 200
acoes e outras participacoes £ 00
~ . -600
!mplemen.tagao d~e uma nova mgtqdologla para os BEOLELEETLELLL GO QDD
juros corridos e nao pagos: Empréstimos IR A g g
I Ativos financeiros (+) I Passivos (-) Cap (+)/ Nec (-) de financiamento

Revisoes trimestrais

Ativos financeiros Passivos
" 2.0 1.0 40.0
° 15 0.8 35.0
2 4
o 10 0.6 30.0 2
g 05 I I I I g': ig-g e
u
. .0 5
é 0.0 - - - - = u —- [ ] -— || 00 = - | - - - = — 1 - I — . 15.0 O
£ r —I : = [ [ | - I = I [ | = = 5
£ os I 1 1 o T T "1 I | ™ s
w
e -10 -0.4 5.0
[9N]
-1.5 -0.6 0.0
2023T1 202312 202373 202374 202411 202412 202473 202474 2025T1 2023T1 202312 202373 202374 2024M 202412 202473 202414 202571
= Quro e DSE m Numerdrio e depositos m Titulos de divida = Empréstimos m Acdes e outras participacbes m Regimes de seguros, pensdes e garantias m Derivados financeiros m Outros débitos e créditos
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Comparacao
conta nao financeira

vs conta financeira




COMPARACAO: CONTA NAO FINANCEIRA VS CONTA FINANCEIRA %

VALORES PARA O ANO ACABADO NO TRIMESTRE - EM PERCENTAGEM DO PIB

Valores publicados apds revisdes - produc¢do do 2° trimestre de 2025

Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento: Banco de Portugal Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento: INE

Capacldade (+) / necessidade (-) de financiamento: Diferen;a BdP - INE

15 15 15
@ 10 o 10 o1
T o e | |
= g = I | 0s By = - e ]
T O L L T O L % ' : ' |
Rt ST T LT T T SR Sy 1T
o o S.0s
&—10 2-10 z
E s E s E-10

-20 -20 -1.5

201372 2014T2 2015T2 2016T2 201772 2018T2 201972 202072 202172 202212 202372 202472 202572

201372 201472 2015T2 2016T2 201772 2018T2 201972 202072 202172 2022T2 2023T2 2024T2 202572

2013T2 201472 2015T2 201672 201772 2018T2 201972 2020T2 202172 202272 2023T2 202472 2025T2

Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento: Diferenca BdP - INE
15

20
o 10 w10 o U -
z . o 5 = 1.0
° ak 2 -]
E o L1 ' - £ - i E s | ] = X, CaE
A 1T LT TT T ELLLLREL T T O LT LR b rrT P 3 _ | i -
g E‘ £00 “apmmm-m- Il'— el L L ek T Emg== .II
i-w £-10 E_-D.S III
E s s E 10

-20 -20 -1.5

201371 201471 201571 2016T1 201771 2018T1 201971 202071 202171 2022T1 202371 202471 2025T1 2013T1  2014T1  2015T1 2016T1 2017T1 2018T1 201971 2020T1 2021T1 2022T1 2023T1 202471 2025T1 2013T1 201471 2015T1 201671 201771 2018T1 201971 2020T1 202171 2022T1 202371 2024T1 2025T1

Sociedades nao financeiras I Sociedades financeiras B Administragies pablicas H Partculares — Total
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OBRIGADO
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